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 ΠΕΡΙΛΗΨΗ  

Η  πτυχιακή  µας εργασία ασχολείται µε την κεφαλαιακή επάρκεια των  ελληνικών τραπεζών 

Τόσο το ελληνικό όσο και το  παγκόσµιο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αντιµετώπισαν τη 

σηµαντικότερη οικονοµική κρίση. Μία κρίση που άρχισε να φαίνεται από το 2006, αλλά δεν 

την παρακολούθησαν έτσι ώστε να αποφευχθεί µε αποτέλεσµα να γίνει µία σκληρή 

πραγµατικότητα από το 2007 στην Αµερική και στη συνέχεια να αποτελέσει  ένα φαινόµενο 

µε παγκόσµιες διαστάσεις δηµιουργώντας προβλήµατα στην οικονοµία των χωρών και 

κυρίως στα κράτη του ανεπτυγµένου κόσµου. Η οικονοµία της Ελλάδας δέχτηκε πολλές 

πληγές  σε όλους τους τοµείς χωρίς να µένει ανεπηρέαστο και το χρηµατοπιστωτικό της 

σύστηµα.  

Η Χρηµατοοικονοµική κρίση που αντιµετώπισε ο τραπεζικός κλάδος έφερε προβλήµατα στο 

κεφάλαιο των τραπεζών καθώς έπρεπε να αυξηθεί για να αντιµετωπιστεί  κάθε οικονοµικό 

πρόβληµα που ακολούθησε. Η κεφαλαιακή ανεπάρκεια ήταν το άµεσο αποτέλεσµα  της 

οικονοµικής κρίσης εφόσον η ρευστότητα κατέρρευσε και τα δάνεια από τη διεθνή 

κοινότητα ήταν αδύνατον να χορηγηθούν.  Μπροστά στο φαινόµενο της οικονοµικής κρίσης 

πολλά τραπεζικά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα αναγκάστηκαν να οδηγηθούν σε συγχωνεύσεις 

και εξαγορές αλλά και πώληση προσωπικών ακίνητων περιουσιακών στοιχείων τους ώστε να 

καλύψουν το πρόβληµα του κεφαλαίου αλλά και να οδηγηθούν γρήγορα σε µία  βιώσιµη 

λύση.  

Η ίδια κατάσταση επικράτησε και στο ελληνικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αφού η 

διόγκωση του προβλήµατος τις ανάγκασε να εφαρµόσουν τα ίδια µέτρα όπως συγχωνεύσεις, 

επέκταση των επενδύσεών τους σε  αγορές που δεν αντιµετώπιζαν προβλήµατα οικονοµικής 

κρίσης,    και µεγάλη ενίσχυση  από τον κρατικό µηχανισµό  ώστε να διατηρηθεί σε  

ικανοποιητικό βαθµό  η κεφαλαιακή επάρκεια και ρευστότητα. 

 

 

ΛΕΞΕΙΣ ΚΛΕΙ∆ΙΑ     Χρηµατοοικονοµική κρίση, κεφαλαιακή επάρκεια, µετοχικό 

κεφάλαιο, οίκοι αξιολόγησης, ακραίες καταστάσεις προσοµοίωσης κινδύνου 
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ABSTRACT 

The subject of our diploma thesis is the recording and the study of the capital adequacy of 

Greek banks. Both the Greek and the global financial system faced the most important 

economic crisis. A crisis that has begun to appear since 2006, but it has not been followed so 

as to avoid making a tough reality since 2007 in America and then being transported 

everywhere and described as a global crisis of the financial system where it is transferred to 

the real economy rapidly, causing serious repercussions mainly on the evolving recession of 

the developed world. The economy of Greece has suffered many wounds in all areas without 

leaving its financial system unaffected. 

 

The financial crisis faced by the banking industry has led to a share capital increase or bond 

issue to address the problem of capital growth. Capital scarcity was the direct result of the 

financial crisis as liquidity collapsed and loans from the international community could not 

be granted. Many banks are trying to solve the problem of their capital adequacy, they will 

proceed to mergers and acquisitions, as well as to sell their personal real estate assets to cover 

the problem of capital but also to move quickly to a viable solution. 

 

With regard to Greek banks, the reduction in their liquidity forced them to proceed not only 

to acquisitions and mergers but also to reduce their operating expenses, to expand their 

investments in markets that did not face problems of economic crisis and many of them were 

significantly strengthened by the State aid to maintain sufficient capital adequacy and 

liquidity. 

 

 

ΚΕΥWORDS  Financial crisis, capital adequacy, share capital, rating agencies, extreme risk 

simulation situations 



6 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ 

ΠΕΡΙΛΗΨΗ ............................................................................................................................... 4 

ΛΕΞΕΙΣ ΚΛΕΙ∆ΙΑ     Χρηµατοοικονοµική κρίση, κεφαλαιακή επάρκεια, µετοχικό κεφάλαιο, 

οίκοι αξιολόγησης, ακραίες καταστάσεις προσοµοίωσης κινδύνου ......................................... 4 

ABSTRACT .............................................................................................................................. 5 

ΚΕΥWORDS ............................................................................................................................ 5 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ ................................................................................................ 6 

ΚΑΤΑΛΟΓΟΣ ΠΙΝΑΚΩΝ ....................................................................................................... 8 

ΚΑΤΑΛΟΓΟΣ ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΩΝ ......................................................................................... 9 

ΣΥΝΤΟΜΟΓΡΑΦΙΕΣ ............................................................................................................. 10 

ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΟΡΩΝ .................................................................................................................. 11 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ .............................................................................................................................. 12 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 Το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και οικονοµική κρίση .................................. 13 

1.1 Η έννοια του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος .............................................................. 13 

1.2 Το σύγχρονο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα ..................................................................... 17 

1.3 Κρίση και ελληνικές τράπεζες ....................................................................................... 19 

1.4 Ανακεφαλαιοποίηση ...................................................................................................... 20 

1.5 Η ενεργοποίηση του µηχανισµού  ELA ......................................................................... 23 

1.6 Οι επιπτώσεις της οικονοµικής κρίσης .......................................................................... 23 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 Το σύµφωνο της Βασιλείας και εποπτεία των τραπεζών ............................... 25 

2.1 Η επιτροπή της Βασιλείας .............................................................................................. 25 

2.2  Βασιλεία I ...................................................................................................................... 26 

2.3  Βασιλεία ΙΙ .................................................................................................................... 29 

2.4   Βασιλεία ΙΙΙ .................................................................................................................. 32 

2.5 Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισµός ..................................................................................... 35 

2.5.1  Όργανα του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισµού ........................................................ 36 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 Η κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών ......................................................... 38 

3.1 Ορισµός κεφαλαιακής επάρκειας ................................................................................... 38 

3.2 Η κεφαλαιακή βάση που διαθέτει µία τράπεζα διακρίνεται σε τρεις βασικές διαστάσεις:

 .............................................................................................................................................. 40 

3.3  ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας ................................................................................. 42 



7 

 

3.4 Χρηµατοπιστωτικοί Κίνδυνοι ........................................................................................ 43 

3.5  Ανάλυση χρηµατοπιστωτικών κινδύνων ...................................................................... 44 

3.5.1 Κίνδυνος Αγοράς ..................................................................................................... 44 

3.5.2 Λειτουργικός Κίνδυνος ............................................................................................ 45 

3.5.3 Κίνδυνος Ρευστότητας ............................................................................................. 45 

3.5.4 Κίνδυνος Επιτοκίου ................................................................................................. 46 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 Οίκοι αξιολόγησης και Stress Tests ............................................................... 47 

4.1 Ορισµός και ιστορική αναδροµή των οίκων αξιολόγησης ............................................ 47 

4.2  Οι πιο µεγάλοι Οίκοι αξιολόγησης ............................................................................... 51 

4.2.1  Standard & Poor’s ................................................................................................... 52 

4.2.2 Standard & Poor’s – Κλίµακα βαθµολογίας ............................................................ 54 

4.3  Moody’s ........................................................................................................................ 56 

4.3.1 Moody’s: Η διαδικασία της αξιολόγησης ................................................................ 56 

4.3.2  Moody’s – Κλίµακα βαθµολογίας .......................................................................... 57 

4.4  Fitch Raitings ................................................................................................................ 59 

4.4.1 Fitch Raitings: Η διαδικασία της αξιολόγησης........................................................ 59 

4.4.2  Fitch Raitings – Κλίµακα βαθµολογίας .................................................................. 59 

4.5  Ο ρόλος των οίκων αξιολόγησης στην χρηµατοπιστωτική κρίση ................................ 63 

4.6    Τι είναι τα  Τραπεζικά Τεστ Αντοχής ......................................................................... 65 

4.7    Ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων  2011 ............................................. 71 

4.8 Ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων  2013 ................................................ 73 

4.9  Ασκήσεις προσοµοίωσης Ακραίων καταστάσεων 2015 ............................................... 77 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5: Οι ελληνικές τράπεζες πριν και µετά την κρίση ........................................... 83 

5.1 Πώληση ακίνητης περιουσίας τραπεζών για αύξηση του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας

 .............................................................................................................................................. 83 

5.1.1 Εθνική ...................................................................................................................... 83 

5.1.2 Eurobank .................................................................................................................. 84 

5.1.3 Πειραιώς .................................................................................................................. 85 

5.2 Συνέντευξη από οικονοµικό ∆ιευθυντή της Εθνικής Τράπεζας .................................... 86 

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ ................................................................................................................ 89 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ ..................................................................................................................... 90 



8 

 

 

ΚΑΤΑΛΟΓΟΣ ΠΙΝΑΚΩΝ 

Πίνακας 1 Συµµετοχή του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας στην 

ανακεφαλαιοποίηση των τεσσάρων συστηµικών τραπεζών και οι µετοχές του ανά τίτλο 

παραστατικού δικαιώµατος κτήσης µετοχών (Warrant). ........................................................ 22 

Πίνακας 2 Η  στάθµιση έναντι του πιστωτικού κινδύνου ....................................................... 27 

Πίνακας 3 Σύγκριση Basel I και Basel II   Πηγή: Ελληνικό Τραπεζικό Ινστιτούτο ............... 29 

Πίνακας 4 ∆οµή νέου συµφώνου ............................................................................................ 29 

Πίνακας 6 Η εξέλιξη των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων από τη Βασιλεία ΙΙ στην  

Βασιλεία ΙΙΙ ............................................................................................................................. 42 

Πίνακας 7  Κλίµακα βαθµολογίας και αξιολόγησης του οίκου Standard & Poor’s ............... 55 

Πίνακας 8  Κλίµακα βαθµολογίας και αξιολόγησης του οίκου Moody’s ............................... 57 

Πίνακας 10 ∆ιαδικασία εποπτείας και αξιολόγησης (SREP) .................................................. 67 

Πίνακας 11 Πίνακας Τα αποτελέσµατα από την εφαρµογή του δυσµενούς σεναρίου ........... 72 

Πίνακας 12 Αξιολογήσεις των ελληνικών τραπεζών από τους οίκους αξιολόγησης. ............ 80 

 

 

 

 

 

 

 



9 

 

ΚΑΤΑΛΟΓΟΣ ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΩΝ 

 

Εικόνα 1 Άµεση και Έµµεση Χρηµατοδότηση Πηγή: 

https://eclass.teicrete.gr/modules/document/file.php .............................................................. 14 

Εικόνα 2 Ενδιάµεσος ρόλος του χρηµατοπιστωτικού οργανισµού από Πηγή: 

https://eclass.teicrete.gr/modules/document/file.php .............................................................. 15 

Εικόνα 3 Η δυναµική του Χρηµατοοικονοµικού συστήµατος Πηγή: Γ. Προβόπουλος 2001 18 

Εικόνα 4 ∆ιαβαθµίσεις Πιστοληπτικής Ικανότητας Πηγή 

https://www.euretirio.com/pistoliptiki-ikanotita/ .................................................................... 55 

Εικόνα 5 Stress test, την 31/1212012. Πηγή 

http://www.tovima.gr/finance/article/?aid=644924 ................................................................ 74 

Εικόνα 6: ∆ιαδικασία υπολογισµού των κεφαλαιακών αναγκών στο Βασικό Σενάριο (Ιούνιος 

2013-2016) Πηγή: http://www.bankofgreece.gr/ .................................................................... 75 

Εικόνα  7 : Αντιµετώπιση της κεφαλαιακής επάρκειας από τις τράπεζες.  Πηγή Τράπεζα της 

Ελλάδος ................................................................................................................................... 76 

Εικόνα 8 Τιµή δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας των τραπεζών τα έτη 2007-2016 ................. 82 

 

 

 

 

 

 



10 

 

 

 

 

 

 

ΣΥΝΤΟΜΟΓΡΑΦΙΕΣ 

 

Ε.Κ. Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 

ΕΣΣΚ Ευρωπαϊκό Συµβούλιο Συστηµικού Κινδύνου 

Τ.τ.Ε Τράπεζα της Ελλάδος 

ΣΧΣ Συµβούλιο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 

ΕTΑ Ευρωπαϊκή  Τραπεζική  Αρχή 

 



11 

 

ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΟΡΩΝ 

Στην περίπτωση χρήσης ορολογίας από ξενόγλωσση βιβλιογραφία, η οποία δεν έχει αποδοθεί 

επισήµως στην ελληνική γλώσσα, µπορεί να αναφερθεί σε αυτήν την ενότητα η απόδοση 

στην ελληνική που θεωρείται περισσότερο δόκιµη. π.χ.:  

 

 PSI Αναδιάρθρωση   δηµοσίου χρέους 

Held To Maturity-

HTM 

∆ιακρατούµενα 

Loans & Receivables-

L&R 

∆άνεια & Απαιτήσεις  

AFS Αποτελέσµατα  ∆ιαθέσιµα προς Πώληση 

Tier 1 Βασικά Ίδια Κεφάλαια  

Tier 2 Συµπληρωµατικά Ίδια Κεφάλαια 

Tier 3 Κεφάλαια για τον Κίνδυνο της Αγοράς 

ELA  Μηχανισµός Παροχής Ρευστότητας 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ  

Όπως αναφέρθηκε και στην περίληψη η οικονοµική κρίση που εµφανίστηκε στην Αµερική 

το 2007 γρήγορα µετατράπηκε σε παγκόσµια οικονοµική κρίση  µε σηµαντικές συνέπειες για 

την ελληνική οικονοµία. Οι τράπεζες, τα χρηµατιστήρια αλλά και γενικότερα τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σηµειώνουν µία δραµατική µείωση της ρευστότητας µε άµεσες 

συνέπειες σε κλάδους, όπως αυτοί της αυτοκινητοβιοµηχανίας και των κατασκευών. 

Τα ελληνικά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα εξαιτίας της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης που 

κυριαρχούσε παρουσίασαν το µεγαλύτερο πρόβληµα ανάπτυξης και προσαρµοστικότητας, 

δεν είχαν κεφαλαιακή επάρκεια. Η κρίση που επιδεινώθηκε  από  το 2010  και φτάνει έτσι η 

κατάσταση να χρειαστεί ενίσχυση αρνητική πορεία οδήγησε τη χώρα να ζητήσει βοήθεια όχι 

µόνο από το ίδιο το κράτος αλλά και από άλλους θεσµούς όπως το  ∆ιεθνές Νοµισµατικό 

Ταµείο.   

Μέσα από την εργασία αυτή  παρουσιάζεται η µελέτη του χρηµατοπιστωτικού κλάδου της 

Ελλάδας και την αντίδραση του στην χρηµατοοικονοµική κρίση που αντιµετώπισε η χώρα.  

Το πρώτο κεφάλαιο εισάγει στην έννοια του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος καθώς και στα 

χαρακτηριστικά του ενώ ταυτόχρονα γίνεται και η αναφορά στην οικονοµική κρίση. 

Στο δεύτερο κεφάλαιο,  γίνεται η αναφορά στο σύµφωνο της Βασιλείας και την Επιτροπή της 

Βασιλείας. Παρουσιάζεται αναλυτικά η Βασιλεία Ι, Βασιλεία ΙΙ  και η Βασιλεία ΙΙΙ.  

Το τρίτο κεφάλαιο εξετάζει την κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών και τους 

χρηµατοπιστωτικούς κινδύνους.   

Στο τέταρτο κεφάλαιο αναλύονται οι οίκοι αξιολόγησης και οι ακραίες καταστάσεις 

προσοµοίωσης κινδύνων για τις τράπεζες Πειραιώς, Alpha Bank, Eurobank και Εθνική.  

Στο πέµπτο κεφάλαιο παρουσιάζεται η ανάλυση κεφαλαιακής επάρκειας - δείκτη από τις 

ετήσιες εκθέσεις τραπεζών και παρατίθεται  και η συνέντευξη ενός οικονοµικού ∆ιευθυντή  

ενός υποκαταστήµατος της Εθνικής Τράπεζας στην Αττική. 

 Τέλος συνοψίζονται τα αποτελέσµατα της βιβλιογραφικής έρευνας  και µελέτης του 

ελληνικού χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 Το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και οικονοµική 

κρίση 

1.1 Η έννοια του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 

Βασικός πυλώνας του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος  αποτελεί το χρήµα καθώς και η 

διάθεση σε φυσικούς και άυλους πόρους που βοηθούν έτσι ώστε αγαθά και υπηρεσίες 

να ανταλλάσσονται µε τρόπο τέτοιο έχοντας ως σκοπό να µειώνεται το κόστος των 

συναλλαγών, αλλά και ο χρόνος που προκύπτει από τις συναλλαγές  δηµιουργώντας έτσι 

φερεγγυότητα  στους συναλλασσόµενους. 

Βέβαια σηµαντικό ρόλο στο  χρηµατοπιστωτικό σύστηµα  έχουν  οι διαµεσολαβητές οι 

οποίοι  και αναλαµβάνουν να υλοποιήσουν αυτές τις συναλλαγές  συγκεντρώνοντας έτσι τα 

απαραίτητα δεδοµένα και πληροφορίες που χρειάζεται για να υπάρχει µία   εµπιστοσύνη  

µεταξύ των ατόµων που παίρνουν µέρος σε αυτές τις συναλλαγές. Ο διαµεσολαβητικός 

ρόλος του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος αποσκοπεί πέρα από την οικονοµική βελτίωση 

των τραπεζών και την αξιοποίηση των πληροφοριών για κάθε υπόθεση επένδυσης των 

επιχειρήσεων ώστε να εξασφαλιστούν οι καλύτερες οικονοµικές προοπτικές  και να 

διαχειριστούν κάθε τριβή και κίνδυνο. 

Το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στην περίοδο από το 2006 έως και σήµερα βρίσκεται 

αντιµέτωπο µε το φάσµα της οικονοµικής κρίσης και µάλιστα της παγκόσµιας οικονοµικής 

κρίσης µε πολλά προβλήµατα και δυσκολίες. Έτσι πρωταρχικός του στόχος αποτελεί η 

επίλυση και η οµαλοποίηση κάθε προβλήµατος και τριβής ώστε να µιλάµε για δίκαιη 

κατανοµή των πόρων στους συναλλασσόµενους. Η ύπαρξη ενός υγιούς  χρηµατοπιστωτικού 

συστήµατος βοηθά στην ανάπτυξη των οικονοµιών κάθε χώρας µέσω των κατάλληλων 

διαδικασιών στήριξης και υλοποίησης των εργασιών που στηρίζει. Επιπρόσθετα, 

εξασφαλίζει την βελτίωση των επενδυτικών δραστηριοτήτων κερδίζοντας έτσι και την 

εµπιστοσύνη από τη µεριά των επενδυτών.  



14 

 

➢ Ειδικά για τις τράπεζες, ο διαµεσολαβητικός ρόλος έχει αυξηµένη σηµασία, καθώς 

παραµένει ουσιώδης ακόµη και όταν µία οικονοµία παράγει σε επίπεδα πλήρους 

απασχόλησης των συντελεστών παραγωγής της. . Σε αυτό το σηµείο είναι σηµαντικό 

να αναφερθεί ότι παλαιότερα το τραπεζικό σύστηµα ήταν αποκλειστικά κρατικό και, 

στην πραγµατικότητα, όλες οι τράπεζες πρόσφεραν ίδια προϊόντα και υπηρεσίες 

χωρίς καµία διαφοροποίηση. (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 37) 

Προκειµένου να υπάρχει ένα σίγουρο φάσµα µε µεγάλη δύναµη κεφαλαιακής 

επάρκειας είναι επιτακτική ανάγκη η στήριξη του συστήµατος µέσα από σωστές οικονοµικές 

δραστηριότητες και χρήσιµες κατευθυντήριες ιδέες ώστε να παρέχουν υγιείς  και ωφέλιµες 

δανειακές συµβάσεις, να ελέγχουν τους κινδύνους στη διαχείριση των κεφαλαίων τους και 

γενικότερα να εξασφαλίζουν τις καλύτερες συναλλαγές.  

 

Η διάκριση των κατηγοριών για την παροχή των χρηµάτων είναι η παρακάτω:  

i. Άµεση χρηµατοδότηση 

ii. Έµµεση χρηµατοδότηση 

 

 

 

 

 

Εικόνα 1 Άµεση και Έµµεση Χρηµατοδότηση Πηγή: https://eclass.teicrete.gr/modules/document/file.php 
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Στην πρώτη κατηγορία τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα συναλλάσσονται άµεσα, χωρίς την 

παρέµβαση άλλων προσώπων και αυτό εξασφαλίζεται  µε τις  πιστωτικές απαιτήσεις που 

τίθενται από τις δύο πλευρές. Στην περίπτωση της έµµεσης χρηµατοδότησης οι 

χρηµατοπιστωτικοί οργανισµοί αναλαµβάνουν να προσφέρουν βοήθεια από τις 

χρηµατοοικονοµικές µονάδες που µπορούν και διαθέτουν το απαραίτητο κεφάλαιο στις 

άλλες χρηµατοοικονοµικές µονάδες που αντιµετωπίζουν πρόβληµα. 

 

 

Εικόνα 2 Ενδιάµεσος ρόλος του χρηµατοπιστωτικού οργανισµού από Πηγή: 

https://eclass.teicrete.gr/modules/document/file.php 

 

Τα χαρακτηριστικά του χρηματοπιστωτικού συστήματος    

Τα χαρακτηριστικά του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος εξετάζονται ως ενιαίο σύνολο, µε 

την εξής ταξινόµηση: 

 1) Σχετικοποίηση  

2) Ταυτότητα 

 3) Αλληλεξάρτηση 

 4) Σταθερότητα  

5) Ανάπτυξη  
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6) Αποτελεσµατικότητα
1
  

 

 

1) Σχετικοποίηση 

Σχετικά µε τις επενδύσεις αλλά και µε τα δάνεια που παρέχουν τα χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα υπάρχουν όροι και προϋποθέσεις που αναλαµβάνονται και από το κάθε τραπεζικό 

σύστηµα αλλά  και την άλλη πλευρά που παρέχεται το δάνειο.  

2) ∆οµική ταυτότητα 

 Κάθε  τράπεζα έχει ως σκοπό τη λειτουργία της µε άµεσο στόχο το κέρδος σε κάθε 

συναλλαγή.  

Το Χρηµατοπιστωτικό Σύστηµα  αποτελείται από τα παρακάτω στοιχεία: 

(α) το  τραπεζικό σύστηµα, που περιλαµβάνει την  Κεντρική Τράπεζα, κάθε εµπορική 

επένδυση  και τις κτηµατικές τράπεζες ,  

(β) και κάθε άλλο οργανισµό ή  επιχείρηση που χορηγεί δάνεια στους ανθρώπους , 

εξασφαλίζει  τις εισφορές για τις συντάξεις κτλ. 

 3) Αλληλεξάρτηση 

 Η αλλαγή της κοινωνικής διάστασης επέφερε και ανάλογες αλλαγές στην 

χρηµατοοικονοµική κατάσταση της χώρας µε θετικά αποτελέσµατα. Τα µεγέθη της  

οικονοµίας οδήγησαν στην παγκοσµιοποίηση αλλά και σε πολλές αλληλεξαρτήσεις του 

τραπεζικού συστήµατος  που είτε κάθε πρόβληµα φέρνει µεγαλύτερο είτε αν γίνουν σωστές 

κινήσεις θα λυθεί και δεν θα υπάρξουν εµπλοκές. 

4) Σταθερότητα  

«Ως χρηµατοπιστωτική σταθερότητα νοείται η κατάσταση κατά την οποία αποφεύγεται η 

συσσώρευση συστηµικού κινδύνου. Ο συστηµικός κίνδυνος µπορεί να περιγραφεί µε τον 

καλύτερο τρόπο ως ο κίνδυνο όπου  η  παροχή των απαραίτητων 

χρηµατοπιστωτικών προϊόντων και υπηρεσιών από το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα να 

διαταραχθεί σε βαθµό που να επηρεάζεται ουσιωδώς η οικονοµική ανάπτυξη και ευηµερία.»
2
 

 

                                                                 
1
  Εισαγωγή στις Αγορές Χρήµατος και Κεφαλαίου Σηµειώσεις ∆ιδασκαλίας  Τµήµα Λογιστικής και 

Χρηµατοοικονοµικής ΤΕΙ Κρήτης, ∆ιαθέσιµο από https://eclass.teicrete.gr/modules/document/file.php 

[Τελευταία ανάκτηση 15/1/2018] 
2
 https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/stability/html/index.el.htm 

  Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα[ Τελευταία ανάκτηση 28/12/2017] 
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Η σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος οριοθετεί και το σχεδιασµό αλλά και τις 

επιλογές κάθε επιχείρησης ή ατόµου που δανείζεται.  Για να υπάρξει η σταθερότητα του 

χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος είναι απαραίτητο να συνυπάρξουν πολλοί παράγοντες ώστε 

να αποκτηθεί η ευελιξία του  και η ισορροπία του σε κάθε συναλλαγή µε την αγορά.  

 

5) Ανάπτυξη  

Η ανάπτυξη ενός χρηµατοπιστωτικού συστήµατος προσδιορίζει την απόδοση για κάθε ποσό 

χρηµάτων ή αλλιώς κεφαλαίου µίας τράπεζας, τις καταθέσεις των ιδιωτών, τα δάνεια που 

χορηγεί  και οτιδήποτε έχει ως άµεσο αποτέλεσµα το κέρδος της τράπεζας και µάλιστα όχι 

µόνο σε τοπικό αλλά και σε µεγαλύτερο επίπεδο.   Στην περίπτωση αυτή µιλάµε για 

διακρατικές συναλλαγές, ένα χαρακτηριστικό της παγκόσµιας οικονοµίας αλλά και της 

οικονοµικής ανάπτυξης κάθε χώρας.  

6) Αποτελεσµατικότητα 

Η  αποτελεσµατικότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος σχετίζεται άµεσα µε τις 

εισροές, δηλαδή τα κεφάλαια και την παραγωγική διακασία της ανάπτυξης ώστε να έχει ως 

άµεσο αποτέλεσµα κάθε κέρδος  για το χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα. Γίνεται φανερό ότι για να 

χαρακτηριστεί ένα σύστηµα αποτελεσµατικό πρέπει να προσδιορίζεται από ανάλογα 

χαρακτηριστικά ευελιξίας και αξιοπιστίας ώστε να υπάρχει και η εξασφάλιση ενός υψηλού 

βιοτικού επιπέδου για τους ανθρώπους και φυσικά αν έχει προέκταση και επέκταση σε όλους 

τους παραγωγικούς τοµείς. 

 

1.2 Το σύγχρονο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα 

Ζούµε σε µία εποχή που δίκαια χαρακτηρίζεται ως λεωφόρος της πληροφορίας. Εποµένως  

απαιτείται µεγαλύτερη ευελιξία ώστε να µην σταµατήσει η ανάπτυξη αλλά και να µπορούν 

τα τραπεζικά ιδρύµατα να ανταπεξέλθουν απέναντι στις αλλαγές και να προσαρµοστούν 

καταλλήλως. 

Τα τραπεζικά προϊόντα που διατίθενται στους καταναλωτές εκτός από τα δάνεια  µπορεί να  

είναι οµόλογα  επιταγές  και άλλα πολλά προϊόντα. Όλα αυτά ανταποκρίνονται στον 



18 

 

σύγχρονο τρόπο λειτουργίας των τραπεζών οι οποίες και κάνουν συνεχείς προσπάθειες να 

καλυτερεύουν τη λειτουργία τους. 

 Τα νέα προϊόντα των τραπεζών που προστίθενται συνέχεια στον κατάλογο της διάθεση των  

καταναλωτών  δηµιουργεί νέες αγορές και εποµένως µεγαλύτερη ανάπτυξη. ∆υστυχώς όµως 

η χρηµατοοικονοµική κρίση της Αµερικής που µετατράπηκε σε παγκόσµια οικονοµική κρίση  

έδειξε αδυναµία του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος  να απορροφήσει τους οικονοµικούς 

κραδασµούς και να φέρει τον τραπεζικό κλάδο µπροστά σε πλήθος   προβληµάτων µε 

κυριότερο την αύξηση του κεφαλαίου.   

Έπρεπε να υπάρχει ένας µηχανισµός άµυνας  απέναντι σε τέτοια γεγονότα ώστε να 

προστατευθεί και να µην διαταραχθεί  από τέτοια κρίση . Αυτή η προστασία προέρχεται από 

το γεγονός της  κεφαλαιοποίησης των τραπεζών.  

  

 

 

 

 

 

Εικόνα 3 Η δυναµική του Χρηµατοοικονοµικού συστήµατος Πηγή: Γ. Προβόπουλος 2001 

 

Η υπάρχουσα οικονοµική κατάσταση των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων απαιτεί την 

εφαρµογή πρακτικών από τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, ικανών να ανταποκριθούν στις 

νέες απαιτήσεις των πελατών.   

Μέσα από το δίκτυο των τραπεζών  τόσο οι υπηρεσίες που προωθούν τις επενδύσεις όσο και 

οι  διαµεσολαβητές των τραπεζών παρέχουν αξιόπιστες υπηρεσίες τόσο σε εθνικό όσο και σε 
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διεθνές επίπεδο. Η συνεργασία ενός µεγάλου αριθµού τραπεζών µε άλλες, στο εξωτερικό  

έχει θετικά αποτελέσµατα εξασφαλίζοντας µια καλή συνεργασία και αµοιβαία ανταλλαγή 

υπηρεσιών.  Το παγκόσµιο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα πρέπει να είναι έτοιµο για κάθε 

αλλαγή  σε κάθε οικονοµική κατάσταση αφού τίποτε δεν είναι προβλέψιµο 

Τόσο οι εµπορικές όσο και οι  επενδυτικές τράπεζες  αποτελούν µέρος του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος.  Οι εµπορικές τράπεζες µε το δανεισµό των χρηµάτων από 

τις καταθέσεις τα επενδύουν σε επιχειρήσεις που τα δανείζονται από τις τράπεζες. Οι 

επενδυτικές τράπεζες επενδύουν σε  µεγαλύτερες επιχειρήσεις και εταιρείες,  κράτη και 

άλλους µεγάλους οργανισµούς. Η διεκπεραίωση εργασιών όπως έκδοση οµολόγων γίνεται 

από τις επενδυτικές τράπεζες.  

➢ Ακριβώς µάλιστα . λόγω των συνεπειών που µπορεί να δηµιουργήσει µία τραπεζική 

κρίση σε µία χώρα , οι εµπορικές τράπεζες ρυθµίζονται πολύ αυστηρότερα από 

οποιονδήποτε άλλο κλάδο της οικονοµίας. Από την άλλη, λόγω  του περιορισµένου 

εύρους εργασιών τους, η λειτουργία των επενδυτικών τραπεζών διέπεται από 

λιγότερους περιορισµούς. (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 42). 

 

1.3 Κρίση και ελληνικές τράπεζες 

Το φθινόπωρο του 2008 ξεκίνησε η χρηµατοοικονοµική κρίση η οποία προήλθε µετά την 

οικονοµική κρίση της Αµερικής και των µεγαλύτερων τραπεζών της και πρώτης της 

Lehman Brothers. Παρά τις προσπάθειες για να σωθεί η µεγαλύτερη ασφαλιστική εταιρεία 

AIG , δυστυχώς η κρίση έγινε ορατή παντού και µε µεγάλες συνέπειες. 

Προκειµένου να µειωθεί η οικονοµική κρίση   ήταν αναγκαίο κάθε χώρα, µε οδηγό την 

οικονοµική κρίση του 1929,  να παρέµβει µε κάθε δυναµική ώστε να συνεχιστεί η ανάπτυξη 

και από την άλλη να  αποφευχθούν χειρότερες συνέπειες. Όµως αυτό δεν ήταν 

πραγµατοποιήσιµο και όπως ήταν αναµενόµενο έφερε αρκετά  προβλήµατα και στο 

οικονοµικό επίπεδο αλλά και στο δηµοσιονοµικό τοµέα.  

Οι τράπεζες αύξησαν τα  επιτόκια δανεισµού και το κράτος έχασε την αξιοπιστία του 

σχετικά µε την πιστοληπτική ικανότητα από τους οίκους αξιολόγησης που την εποχή αυτή 

γίνονται πολύ γνωστοί στην Ελλάδα καθώς µε το ρόλο τους ανυψώνουν ή υποβαθµίζουν και 
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το ελληνικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα.  Τα ελληνικά οµόλογα που διέθεταν οι τράπεζες 

για δανεισµό δεν ήταν πλέον αξιόπιστα και αποδεκτά, τα προβληµατικά δάνεια αυξήθηκαν 

κι έτσι τις οδήγησε στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ). 

Τα κέρδη µειώθηκαν  και η κεφαλαιακή  επάρκεια δείχνει ότι η πώληση στοιχείων των 

τραπεζών είναι συνεχής όµως δεν αποτελεί την καλύτερη λύση  για το πρόβληµα και πρέπει 

να βρεθεί άλλη διέξοδος από το συνεχές κύµα υποβαθµίσεων και έλλειψης κεφαλαίου.  

Ο Benjamin Brodsky επικεφαλής του Black Rock στο τµήµα σταθερού εισοδήµατος 

αναφέρει σχετικά «Θεωρώ ότι τα τελευταία χρόνια δεν είναι µόνο τα µεγέθη που έχουν 

αλλάξει , είναι επίσης η συνειδητοποίηση ότι το κρατικό ρίσκο , και ιδίως το ρίσκο για µια 

αναπτυγµένη οικονοµία είναι υπαρκτό , καθώς οι περισσότερες αναπτυγµένες χώρες βασικά 

µεταχειρίζονται ως εντελώς risk free… Πλέον µπορούµε να πούµε πως ποτέ δεν ήταν άνευ 

κινδύνου , απλώς ζούσαµε σε πιο ήρεµες εποχές τα τελευταία 20 χρόνια»
3
. 

 

1.4 Ανακεφαλαιοποίηση 

«Ανακεφαλαιοποίηση τραπεζών ονοµάζεται η παροχή προς τις τράπεζες νέων κεφαλαίων µε 

τη µορφή µετοχικού κεφαλαίου, µε στόχο τη βελτίωση του ισολογισµού τους και την αποφυγή 

της πτώχευσης τους. Η προέλευση αυτών των κεφαλαίων µπορεί να είναι από τον ιδιωτικό 

τοµέα, συχνότερα όµως είναι κρατική. Με πιο απλά λόγια όταν σε µία τράπεζα, λόγω 

εµφάνισης ζηµιών, το µετοχικό της κεφάλαιο (τα χρήµατα που έχουν προσφέρει οι ιδιοκτήτες 

της δηλαδή) έχει µειωθεί αρκετά, τότε για να επανακτήσει τη αξιοπιστία της και να συνεχίσει 

να λειτουργεί πρέπει το κεφάλαιό της να αυξηθεί και πάλι (να αναδηµιουργηθεί)». 
4
 

Στην περίπτωση της Ελλάδας, ανακεφαλαιοποίηση τραπεζών  έγινε τέσσερις φορές  το 

2009, 2013, 2014, 2015 µε τη συνδροµή πότε των ιδιωτών και πότε του κρατικού 

µηχανισµού στήριξης όπως θα αναφερθεί παρακάτω.  

Το 2009 η  ανακεφαλαιοποίηση των ελληνικών Τραπεζών,  χωρίς την Τράπεζα της 

Ελλάδας , έφτανε περίπου τα 32,87 δισεκατοµµύρια ευρώ. Τον Σεπτέµβριο του 2010, το 

ποσοστό ανερχόταν στο 37,09%, αφού ήταν 21,4 δισεκατοµµύρια ευρώ η 

                                                                 
3
 https://issuu.com/dealnews/docs/deal_27-12-2012 [τελευταία ανάκτηση 29/12/2017] 

4
 https://www.dailyeconomics.gr/oikonomikoi-oroi/anakefalaiopoihsh [ τελευταία ανάκτηση 1/4/2018] 
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ανακεφαλαιοποίηση των Τραπεζών. Ωστόσο, σε σύγκριση µε το 2007, παρουσιάστηκε 

ελαφρά αύξηση στον βαθµό συγκέντρωσης του ελληνικού τραπεζικού συστήµατος 

 

∆υστυχώς τα  δηµοσιονοµικά  ελλείµµατα  παρουσίαζαν µεγαλύτερη αύξηση  και έπρεπε να 

βρεθεί άµεσα µία λύση ώστε να ξεπεραστεί το πρόβληµα και να έρθει η ανάπτυξη του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος.   

Το 2013 το ελληνικό δηµόσιο έλαβε από το Ευρωπαϊκό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 

Σταθερότητας (EFSF ) περίπου 28,6 δις  δίνοντας ως εγγύηση το 90% των µετοχών 

που είχαν εκδώσει οι συστηµικές τράπεζες (Εθνική, Eurobank, Alpha Βank, Πειραιώς). 

Υπήρξε λοιπόν επιτακτική ανάγκη να πετύχει το παραπάνω εγχείρηµα ώστε να 

αποκτηθεί και πάλι η εµπιστοσύνη των τραπεζών. Το 2014 διεθνείς επενδυτές 

χορήγησαν στις ελληνικές τράπεζες  8,3 δις  ώστε να µπορέσουν να στηριχτούν και να 

ανακάµψουν από την ύφεση που παρουσίαζαν.  

Όµως η ελληνική οικονοµία είχε να αντιµετωπίσει το µεγάλο δηµόσιο χρέος µε δανεισµό  

από την  Ευρωπαϊκή Ένωση. Η αξιολόγηση της ελληνικής οικονοµίας αυτή την περίοδο από 

τους οίκους δεν ήταν ευνοϊκή επειδή είχε αρθεί η αξιοπιστία του ελληνικού 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 

Η ανακεφαλαιοποίηση των τραπεζών έγινε µε κριτήριο τον χαρακτηρισµό των τραπεζών αν 

δηλαδή ανήκουν στις λεγόµενες  «συστηµικές» και «µη συστηµικές» . 

Συστηµική τράπεζα ονοµάζεται  η τράπεζα η οποία µε την δικιά της οικονοµική 

καταστροφή θα έχει συνέπειες και σε άλλες τράπεζες ή και στο κράτος, κλπ.  

Με απλά λόγια αν η ίδια καταρρεύσει θα σταµατήσει να προσφέρει και µαζί της θα 

σταµατήσουν και οι υπόλοιποι µηχανισµοί που εξαρτώνται από αυτήν. 
5
 

Η κατηγοριοποίηση των τραπεζών σε αυτές τις δύο διακρίσεις προήλθε από την   Τράπεζα 

της Ελλάδας το 2012.  

Οι τράπεζες οι οποίες χαρακτηρίστηκαν «συστηµικές» ήταν η Εθνική Τράπεζα, η Alpha 

Bank, η Eurobank και η Τράπεζα Πειραιώς. Αυτές  οι τράπεζες βοήθησαν και βοηθήθηκαν 

                                                                 
5
 Συστηµική τράπεζα ∆ιαθέσιµο από την διεύθυνση http://ti-einai.gr/sistimiki-trapeza/ Τελευταία ανάκτηση 

2/2/2018 
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ώστε να εξασφαλιστεί η κεφαλαιακή τους επάρκεια µε την βοήθεια του κράτους µέσω της 

ανακεφαλαιοποίησης  αλλά και τις καταθέσεις των ιδιωτικών κεφαλαίων.  

Για την κατηγορία των µη συστηµικών τραπεζών δεν προέκυψε µηχανισµός οικονοµικής 

στήριξης για την ανακεφαλαιοποίησή τους. Η λύση στο πρόβληµα της ανακεφαλαιοποίησης 

έπρεπε να δοθεί  από τις ίδιες.  Μια τέτοια «µη συστηµική» τράπεζα που κατάφερε να 

ξεπεράσει το πρόβληµα της ανακεφαλαιοποίησης µόνη της ήταν η Attica Bank, ξεπερνώντας 

το 100% της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της. 

Η ανακεφαλαιοποίηση  το 2014 έφτασε σε 53,448 δις €  τόσο µε τον κρατικό µηχανισµό όσο 

και µε τη βοήθεια των ιδιωτών.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 1 Συµµετοχή του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας στην ανακεφαλαιοποίηση των 

τεσσάρων συστηµικών τραπεζών και οι µετοχές του ανά τίτλο παραστατικού δικαιώµατος κτήσης 

µετοχών (Warrant). 

 

Πηγή: http://repository.library.teimes.gr 
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1.5 Η ενεργοποίηση του µηχανισµού  ELA  

∆υστυχώς η ρευστότητα των τραπεζών αποτέλεσε ένα ενικό πρόβληµα της ελληνικής 

οικονοµίας. Η επίλυσή του οδήγησε στην  της  δανειοδότηση της χώρας από τράπεζες 

γειτονικών χωρών ή από µηχανισµούς στήριξης  της ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας.   

Όταν όµως και η ΕΚΤ  αδυνατώντας να αντιµετωπίσει πλήρως το θέµα της κεφαλαιακής 

επάρκειας των ελληνικών τραπεζών  ζήτησε την άµεση παρέµβαση του µηχανισµού 

 ELA (Emergency Liquidity Assistance). 

Ο µηχανισµός  υποστήριξης ρευστότητας ELA αποτελεί τον µηχανισµό αντιµετώπισης 

και επίλυσης  τέτοιων προβληµάτων µε δανεισµό  αλλά µε µεγαλύτερα επιτόκια 

συγκριτικά µε  αυτά της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας. Τα επιτόκια δανεισµού 

µπορούν και να ξεπεράσουν τη µιάµιση ποσοστιαία µονάδα και στην περίπτωση που µία 

τράπεζα αιτείται ποσό δανείου µεγαλύτερο των  500 εκατ. ευρώ, τότε ο µηχανισµός 

στήριξης  αφού εξετάσει τα περιθώρια και τις εισηγήσεις της ΕΚΤ  θα δανείσει ή όχι το 

ενδιαφερόµενο Χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα.     

 Σαν µηχανισµός ο ELA δηµιουργήθηκε 

το  1999.  Λειτουργεί σύµφωνα µε το 

καταστατικό της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 

Τράπεζας.  

Στην  Ελλάδα  το 2015, οι τράπεζες που 

ζήτησαν δάνεια από τον  ELA ήταν οι 

Eurobank, Alpha Bank  και Τράπεζα 

Πειραιώς οι οποίες και δανείστηκαν ποσά που άγγιξαν τα 10δις ευρώ.   

Όµως ο δανεισµός των τραπεζών από τον ELA  συνεπάγεται αυτόµατα και επιµέρους 

οικονοµικά θέµατα, δηµιουργώντας αναστάτωση στην περαιτέρω οικονοµική δραστηριότητα 

της τράπεζας καθώς µειώνεται η αγοραστική  δύναµη και έτσι δεν αναπτύσσεται η 

οικονοµία.  

1.6 Οι επιπτώσεις της οικονοµικής κρίσης 

Το ελληνικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αντιµετώπισε µεγάλα προβλήµατα από  την  

οικονοµική κρίση.  Το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα δεν ανταποκρίνονταν στη διασφάλιση 
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των συµφερόντων των πολιτών. Τα µεγαλύτερα προβλήµατα εντοπίστηκαν στην έλλειψη 

ρευστότητας και  επενδύσεων καθώς είναι γνωστό ότι ο τραπεζικός κλάδος προκειµένου να 

εξασφαλίσει την κερδοφορία του στρέφονταν σε ασφαλείς επενδύσεις όπως η 

χρηµατοδότηση για κατ.  και ο επενδυτικός κλάδος κατέρρευσε.  Οι καταθέσεις βρέθηκαν 

στο εξωτερικό µε µεγάλη ζηµιά και αρνητικό πρόσηµο για τις τράπεζες.  

Αυτά προκλήθηκαν κυρίως  από τα παρακάτω: 

✓ Οι τράπεζες δεν στάθηκαν ικανές για να προσελκύσουν τους καταθέτες µε 

αποτέλεσµα να φύγουν προς το εξωτερικό. 

✓  Το κούρεµα των οµολόγων του ελληνικού δηµοσίου µε την δυναµική των 

ιδιωτών έφερε πολλές και σηµαντικές ζηµιές εφόσον σηµειώθηκε µεγάλη 

αναξιοπιστία στις τράπεζες.   

✓ Ο πιστωτικός κίνδυνος έγινε σαφώς µεγαλύτερος για κάθε τράπεζα . 

✓ Επιπλέον, η  ρευστότητα των κεφαλαίων µειώθηκε  και κάθε τράπεζα έπρεπε 

να αποκτήσει υψηλό δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. 

Η Ελλάδα αποτέλεσε την χώρα που η οικονοµική κρίση µεταφέρθηκε σε 

µεγαλύτερο βαθµό µέσω τοξικών χρεογράφων της στην ΕΕ από τις ΗΠΑ. Τέλος 

έπληξε το ευρώ, το ακραίο παράδειγµα (νοµισµατικής ) τεχνικότητας.  

Κάτω από αυτές τις συνθήκες η Ελλάδα , αναγκάστηκε να ζητήσει δανεισµό το 2010, 

θέλοντας να χρηµατοδοτήσει ένα εξαιρετικά υψηλό χρέος ως ποσοστό του ΑΕΠ(126% 

ΤΟ 2009) συνοδευόµενο από ένα εξίσου υψηλό έλλειµµα προϋπολογισµού (15,4% του 

ΑΕΠ για το 2009), τη στιγµή που η οικονοµία της κατέγραφε ύφεση 2%.(Χριστόπουλος 

Α., Ντόκας Ι  σελ 338) 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 Το σύµφωνο της Βασιλείας και εποπτεία των 

τραπεζών 

Στο παρακάτω κεφάλαιο παρουσιάζεται το σύµφωνο της Βασιλείας, το θεσµικό της πλαίσιο 

και ο τρόπος λειτουργίας για κάθε χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και ότι αυτό ακολούθησε για 

την   Βασιλεία ΙΙ και Βασιλεία ΙΙΙ. 

 

2.1 Η επιτροπή της Βασιλείας 

Τα προβλήµατα από την οικονοµική κρίση έφεραν τις τράπεζες µπροστά σε µεγάλα 

ελλείµµατα εξαιτίας της µείωσης του κεφαλαίου τους. Η επίλυση του προβλήµατος 

απαίτησε την υιοθέτηση και παρακολούθηση κανόνων   µε την εποπτεία  της  

γραµµατείας της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών (Bank of International Settlements) 

που έχει την έδρα της στην  πόλη µε το όνοµα Βασιλεία στην Ελβετία. Η  Επιτροπής της 

Βασιλείας  σταθεροποίησε την  οικονοµική κατάσταση για το χρηµατοπιστωτικό 

σύστηµα µε στόχο την αύξηση των ιδίων κεφαλαίων. Το 1974 δηµιουργήθηκε η 

Επιτροπή της Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία  υπό την αιγίδα της τράπεζας 

διεθνών διακανονισµών που εδρεύει στην πόλη της Ελβετίας έτσι  και το όνοµα της 

επιτροπής. 

Κατευθυντήριες γραµµές και προτάσεις προς όλα τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε 

παγκόσµιο επίπεδο αποτέλεσε ο συµβουλευτικός χαρακτήρας της επιτροπής. Έτσι η 

Βασιλεία εφάρµοσε   νέες διατάξει και κανόνες  προκειµένου να ανταποκριθεί στα  

προβλήµατα των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Ο σκοπός της επιτροπής για την  πρώτη 

Συµφωνία της Βασιλείας του 1988  ήταν η αναζήτηση των λόγων  που η κεφαλαιακή 

επάρκεια  των µεγαλύτερων  παγκόσµιων τραπεζών µειώθηκε αισθητά µε αποτέλεσµα να µη 

γίνεται σωστά η διαχείριση  του κεφαλαίου 

Τα κράτη που ανήκαν ήταν: 

● ΗΠΑ 

● Γερµανία  

● Γαλλία 
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● Μεγάλη Βρετανία  

● Καναδάς 

●  Ολλανδία 

●  Ιταλία 

●  Ελβετία  

● Ισπανία 

●  Ιαπωνία 

●  Σουηδία 

●  Βέλγιο 

● Λουξεµβούργο 

 

Σήµερα ο πυρήνας αυτός έχει µεγαλώσει µε την είσοδο και άλλων κρατών. 

 

2.2  Βασιλεία I 

Σκοπός του Συµφώνου της  Βασιλείας Ι αποτέλεσε η διασφάλιση της κεφαλαιακής 

επάρκειας των πιστωτικών ιδρυµάτων. Αυτό το σύµφωνο της Βασιλείας Ι εξασφάλιζε  σε 

παγκόσµιο επίπεδο όλο τον τραπεζικό κλάδο, ισοτιµία και εφαρµογή ισότητας σε κάθε 

δραστηριότητα όλων των κρατών της ΕΕ. Εφαρµόστηκε  στις 31-12-1992. 

Το πρώτο σύµφωνο της Βασιλείας ασχολήθηκε µε δύο βασικά θέµατα: 

� Με την ταυτόχρονη κάλυψη των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την 

αποφυγή του πιστωτικού κινδύνου 

� Προσδιόρισε τι ακριβώς από το κεφάλαιο είναι απαραίτητο για 

κάθε τραπεζικό σύστηµα ώστε να συµπεριληφθεί στα απόλυτα 

ασφαλή κεφαλαιοποιηµένα ιδρύµατα.  

Βέβαια, το σύµφωνο της Βασιλείας αναφερόταν µόνο στην αποφυγή του πιστωτικού 

κινδύνου χωρίς να κάνει καµία αναφορά σε άλλες µορφές κινδύνου των τραπεζικών 

ιδρυµάτων. 

Έτσι τον Σεπτέµβριο του 1993 όλες οι τράπεζες που ανήκαν στην οµάδα που σύστησε την 

επιτροπή συµµορφώθηκαν  µε τους  όρους σχετικά µε την κεφαλαιακή τους επάρκεια. Βάση 
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αυτού του συµφώνου  υποχρεώθηκαν οι τράπεζες να προβούν σε κάλυψη  µιας ελάχιστης 

κεφαλαιακής απαίτησης 8%. Το ποσοστό αυτό προσδιόρισε και τον   ∆είκτη Φερεγγυότητας, 

ο οποίος εξασφάλιζε την προστασία των πιστωτικών ιδρυµάτων από  κάθε κίνδυνο. 

Στην Ελλάδα το σύµφωνο της Βασιλείας Ι  σχετικά µε τον εποπτικό κίνδυνο  εξειδικεύτηκε 

µε την Π∆ΤΕ 2053/92 ενώ τα θέµατα της στάθµισης του ενεργητικού εξειδικεύτηκαν µε την 

Π∆ΤΕ 2054/18.3.92. Και οι δύο πράξεις υλοποιήθηκαν σε ενιαίο κείµενο µε την Π∆ΤΕ 

2524/23.7.2003. 

 

Πίνακας 2 Η  στάθµιση έναντι του πιστωτικού κινδύνου   

 

Στάθµιση Είδος χορηγήσεων 

0% Για µετρητά, δάνεια προς τις χώρες µέλη ΟΟΣΑ και τις κεντρικές 

 τράπεζες αυτών και δάνεια σε εθνικό νόµισµα προς άλλες χώρες ή 

κεντρικές τράπεζες. 

20% Για δάνεια προς διεθνείς οργανισµούς, περιοχές και υπηρεσίες τοπικής 

 αυτοδιοίκησης χωρών του ΟΟΣΑ, τράπεζες των χωρών του ΟΟΣΑ και 

 τράπεζες χωρών εκτός του ΟΟΣΑ µε την προϋπόθεση η διάρκεια του 

 δανείου να µην υπερβαίνει το ένα έτος. 

50% Για δάνεια πλήρους εξασφάλισης από στεγαστικές τράπεζες και 

 οπουδήποτε αλλού. 

100% Για δάνεια προς αποδέκτες που δεν περιλαµβάνονται στις παραπάνω 

 κατηγορίες (λοιπά δάνεια λιανικής τραπεζικής, τράπεζες χωρών εκτός 

 του ΟΟΣΑ, χώρες µη µέλη του ΟΟΣΑ, εταιρείες κ.α.) 

 

Πηγή: http://okeanis.lib.puas.gr/xmlui/bitstream/handle/123456789/2331/log2013_00011.pdf?se 
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Το σύµφωνο της Βασιλείας Ι προέβλεπε προστασία των τραπεζικών ιδρυµάτων µόνο από 

τον πιστωτικό κίνδυνο, όπως προαναφέρθηκε, στην πορεία όµως θεωρήθηκε αναγκαίο το 

1996 να προστεθεί στους κινδύνους και αυτός του Κινδύνου της Αγοράς. Με αυτόν τον 

τρόπο θα αποφευγόταν η µεταβλητότητα στις αγορές, διότι λαµβάνονταν πλέον υπόψη η 

εµφάνιση επιτοκιακού και συναλλαγµατικού κινδύνου. Οι τράπεζες διαχώρισαν  το 

κεφάλαιό τους σε επενδυτικό και εµπορικό  ώστε να αποφύγουν κάθε πιστωτικό κίνδυνο. 

Αυτή η ρύθµιση του συµφώνου της Βασιλείας  φέρνει µια διασφάλιση και ισορροπία κάθε 

κινδύνου αγοράς και τον κατηγοριοποιεί ως εξής: 

Α) κατηγορία των οφειλετών των ιδρυµάτων και 

Β) κατηγορία των κρατών (βάση στοιχείων του ΟΟΣΑ) 

 

Το σύµφωνο της Βασιλείας Ι από το 1988 που συντάχθηκε έως το 1996 που αναθεωρήθηκε, 

παρουσίασε προβλήµατα και αδυναµίες. Για πρώτη φορά καταγράφει τα εποπτικά κεφάλαια 

που έπρεπε να έχει µία τράπεζα για να αντιµετωπίσει τους κινδύνους που µπορεί να 

παρουσιάζονταν. 

Πολλά  χρηµατοπιστωτικά  ιδρύµατα οδηγήθηκαν  σε δραστηριότητες όπως τιτλοποιήσεις 

δανείων και δανεισµό υψηλού κινδύνου, µε σκοπό στοιχεία χαµηλής ρευστότητας να 

µετατρέπονται σε διαπραγµατεύσιµα στοιχεία της κεφαλαιαγοράς. Η λειτουργία προέκυψε 

σαφώς από το γεγονός ότι δεν υπήρχε διαχωρισµός µεταξύ της  κεφαλαιακής επάρκειας  και 

κάθε κινδύνου που έφερνε µία επένδυση της τράπεζας σε κάθε δραστηριότητα.  

Όµως  οι που νέοι κίνδυνοι που εµφανίστηκαν, δυστυχώς δεν αντιµετωπίστηκαν από την  

«Βασιλεία Ι». Απαιτήθηκε και προτάθηκε η υποβολή  νέων διαδικασιών τριών 

Συµβουλευτικών Κειµένων τον Ιούνιο του 1999, τον Ιανουάριο του 2001 και τον Απρίλιο 

του 2003. Συγκεκριµένα, αυτά τα τρία κείµενα αποτελούν τη νέα συµφωνία της Βασιλείας ΙΙ 

που στόχευε  στον υπολογισµό εκ νέου των κεφαλαιακών απαιτήσεων του  πιστωτικού 

κινδύνου µε νέες διαδικασίες όπως η τιτλοποίηση αλλά και να αλλάξει κάθε πρακτική ώστε 
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να ελαττώσει τους λειτουργικούς κινδύνους.   Έχει τη σηµασία του σε αυτό το σηµείο να 

αναφερθεί ότι οι κατευθυντήριες  γραµµές του Συµφώνου Βασιλείας έχουν ενσωµατωθεί 

στην εθνική νοµοθεσία των κρατών τα οποία δεν έχουν την υποχρέωση να το κάνουν. 

Μάλιστα, αν οι κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας Ι απευθύνονταν σε ανεπτυγµένες 

χώρες , αρκετά αναδυόµενα κράτη ενσωµάτωσαν τις οδηγίες της µε σκοπό την επίτευξη 

οικονοµικής σταθερότητας και πρόσβασης σε φθηνό χρήµα που αποτελούν  απαραίτητες 

προϋποθέσεις για να προσελκύσουν άµεσες ξένες επενδύσεις και τελικά να επιτύχουν 

οικονοµική ανάπτυξη( σελ 173 ) 

2.3  Βασιλεία ΙΙ 

Το 1999 η επιτροπή της Βασιλείας υιοθετεί ένα νέο Σύµφωνο σχετικά µε την κεφαλαιακή 

επάρκεια  ως αντικατάσταση του αρχικού προκειµένου να γίνει βελτίωση του πρώτου 

συµφώνου. Αυτή η νέα πρόταση ονοµάστηκε Βασιλεία ΙΙ και ήρθε στο φώς της 

δηµοσιότητας στις 26/06/2004 και είχε ισχύ ως το 2015. Ανάµεσα στην επιτροπή της 

Βασιλείας Ι και ΙΙ έγιναν  αλλαγές καθώς διαφοροποιήθηκαν  κυρίως µε τον τρόπο και την 

πορεία που θα ακολουθούσε κάθε τράπεζα για να αποφευχθεί τόσο ο πιστωτικός όσο και ο 

λειτουργικός κίνδυνος.   

Σύγκριση Basel I και Basel II 

Πίνακας 3 Σύγκριση Basel I και Basel II   Πηγή: Ελληνικό Τραπεζικό Ινστιτούτο 

Basel I Basel IΙ 

Αποκλειστικά κανόνες  κεφαλαιακών 

απαιτήσεων 

3 Πυλώνες 

Μια µέθοδος για όλους Μενού µεθόδων 

Μη ευαίσθητη κατά τον πιστωτικό κίνδυνο Ευαίσθητη κατά τον πιστωτικό κίνδυνο 

Πηγή: https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/13548/1/KonstantinidouMsc2009.pdf 

 

 

  

Πίνακας 4 ∆οµή νέου συµφώνου  
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 Τρεις Πυλώνες  

Πυλώνας Ι Πυλώνας ΙΙ Πυλώνας ΙΙΙ 

Ελάχιστες κεφαλαιακές 

υποχρεώσεις έναντι του 

πιστωτικού και του 

λειτουργικού κινδύνου 

∆ιαδικασίες για τον έλεγχο σε 

µόνιµη βάση της επάρκειας 

των ιδίων κεφαλαίων των 

τραπεζών 

Ενδυνάµωση της πειθαρχίας 

που επιβάλλει η αγορά στις 

τράπεζες µέσω της 

γνωστοποίησης πληροφοριών 

Πηγή: https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/13548/1/KonstantinidouMsc2009.pdf 

 

 

 

Τα κυριότερα σηµεία της επιτροπής  της νέας Βασιλείας ήταν τα εξής: 

 

1. Το ελάχιστο ποσό κεφαλαιακής επάρκειας.  

2. Εποπτεία της Κεφαλαιακής Επάρκειας και των εσωτερικών συστηµάτων αξιολόγησης 

των Πιστωτικών Ιδρυµάτων. 

 3. Αποτελεσµατική ενηµέρωση του κοινού και πειθαρχία µέσω της αγοράς.  Και από τους 

δύο άξονες των επιτροπών υπήρξε δραστηριοποίηση ώστε να αναπτυχθεί και να επεκταθεί 

το κεφάλαιο των τραπεζών . 

Εκτός από τις 32 χώρες το νέο Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ µπορούσε να υιοθετηθεί  και από 

άλλες χώρες που το έβρισκαν θετικό µε τις απόψεις τους.  Στην Ελλάδα η εφαρµογή αυτού 

του Συµφώνου έγινε ταυτόχρονα µε τις άλλες χώρες-µέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  

Οι κανόνες της νέας συνθήκης της Βασιλείας για την Κεφαλαιακή Επάρκεια  σχετίζονται 

µε το Ευρωπαϊκό σχέδιο.  Το αποτέλεσµα αυτής της νέας συνθήκης ήταν οι ρυθµίσεις για 

την κεφαλαιακή επάρκεια σχετικά όχι µόνο µε τις ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις, αλλά 

ταυτόχρονα και µε την στάση των τραπεζών σε αυτό. Με τη επιτροπή της Βασιλείας ΙΙ  

ενισχύθηκε το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στην αγορά και κατέστη ασφαλές και 
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κερδοφόρο. Σύµφωνα λοιπόν µε την Βασιλεία ΙΙ ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας των 

τραπεζών είναι ο λόγος των ιδίων κεφαλαίων και στοιχείων του ενεργητικού τα οποία 

αντισταθµίζονται ανάλογα µε τον κίνδυνο που τους αντιστοιχεί. 
6
 

Το νέο σύµφωνο  πρότεινε στα  χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα την προώθηση αλλά και την 

υιοθέτηση ενός νέου συστήµατος για την έγκαιρη και έγκυρη αντιµετώπιση κάθε κινδύνου 

σε διάφορα επίπεδα.   

Πιο συγκεκριµένα ο  δεύτερος πυλώνας  στηρίχτηκε στα παρακάτω σηµεία: 

� Κάθε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα είναι αναγκασµένο να διασφαλίζει την 

κεφαλαιακή  του  επάρκεια  και εποµένως πρέπει να µελετά κάθε 

δραστηριότητά του.  

� Προκειµένου να επιχειρηθεί το  παραπάνω απαιτείται  η σύσταση µιας 

επιτροπής που θα το εξασφαλίσει ώστε να προστατέψει τον τραπεζικό 

κλάδο από ενδεχόµενο κίνδυνο.  

� Να εξασφαλιστεί το γεγονός ότι η συγκεκριµένη επιτροπή  µπορεί να 

βοηθήσει την τράπεζα ώστε να καλύψει την κεφαλαιακή της επάρκεια 

στο ποσοστό του ∆είκτη φερεγγυότητας  (8%) . 

� Η παρουσία προβλήµατος οποιαδήποτε στιγµή απαιτούσε και την 

έγκαιρη και έγκυρη  παρέµβαση της επιτροπής.  

Ο τρίτος πυλώνας ασχολήθηκε µε τις κεφαλαιακές απαιτήσεις που πρέπει να τηρούνται 

ώστε να αποφεύγεται κάθε πιστωτικός κίνδυνος βεβαιώνοντας τους ενδιαφερόµενους 

ότι σε κάθε οικονοµική τους συναλλαγή εξασφαλίζεται η αξιοπιστία της συµµετοχής 

τους σε αυτή.  Σύµφωνα µε τον  πυλώνα Ι τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα µπορούσαν   

να αξιολογήσουν και αξιολογούσαν τον κίνδυνο για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις που 

προέκυπτε. Η  επιτροπή του πυλώνα ΙΙ  αντιλήφθηκε ότι  η βελτίωση και η δύναµη στην 

αγορά δεν έρχεται σε αντίφαση µε τις απαιτήσεις για την κεφαλαιακή επάρκεια.   

Η Επιτροπή της Βασιλείας λοιπόν, συνεργάστηκε µε  όλα τα κράτη µέλη της ΕΕ σχετικά µε 

την εφαρµογή των ανωτέρω βελτιώνοντας έτσι κάθε οικονοµική δραστηριότητα του  

τραπεζικού κλάδου. 

                                                                 
6
 Βασιλεία ΙΙ και Τραπεζικό Σύστηµα ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση 

https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/13548/1/KonstantinidouMsc2009.pdf Τελευταία ανάκτηση 30/1/2018, 

Πανεπιστήµιο Μακεδονίας , Θεσσαλονίκη 2009 
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Μεταξύ των τριών πυλώνων της Βασιλείας ΙΙ υπάρχει άµεση σχέση αφού καθένας από 

αυτούς υποστηρίζει και εξασφαλίζει την εφαρµογή του επόµενου.  

 

2.4   Βασιλεία ΙΙΙ 

Η χρηµατοπιστωτική κρίση του 2007-2008 συνέπεσε µε την εφαρµογή του Συµφώνου της 

Βασιλείας ΙΙ, µε αποτέλεσµα να µην έχει γίνει επαρκής έλεγχος και ανάλυση για µια 

ενδεχόµενη οικονοµική κρίση και τις επιπτώσεις αυτής.  Έργο της Βασιλείας ΙΙ  αποτέλεσε 

η εκτίµηση των κινδύνων και η ανάληψη αυτών των ευθυνών από τις τράπεζες. Έτσι η 

επιτροπή οδηγήθηκε σε αναθεώρηση των ορισµών των εποπτικών κεφαλαίων και στις 

12/09/2010 παρέδωσε ένα νέο υπό διαµόρφωση πλαίσιο γνωστό ως Βασιλεία ΙΙΙ. 

Στις 16/12/2010 έγινε µία νέα δηµοσίευση της επιτροπής της Βασιλείας µε δύο εκθέσεις 

που  αποτέλεσαν τη βασική πρόταση του νέου Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙΙ.  

Σύµφωνα µε τη «Βασιλεία ΙΙΙ», τα βασικά ίδια κεφάλαια των τραπεζών  

κατηγοριοποιήθηκαν ως εξής: 

● τα κύρια στοιχεία  και  

● τα πρόσθετα στοιχεία 

Με τον όρο κύρια στοιχεία γινόταν λόγος για τα:   

(α) Η αξία του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου σε επίπεδο κοινών µετοχών (µε ή χωρίς 

δικαίωµα ψήφου), αποκλειοµένων όλων των κατηγοριών προνοµιούχων µετοχών, εφόσον 

πληρούνται συγκεκριµένες προϋποθέσεις. 

 (β) Τα αποτελέσµατα εις νέον (“retained earnings”), περιλαµβανοµένων και των 

προσωρινών. Στην εν λόγω κατηγορία εντάσσονται βραχυχρόνια δάνεια µειωµένης 

εξασφάλισης (Basel Committee on Banking Supervision (2006), παρ. 49 (xiii)-(xiv)). Ειδικοί 

κανόνες καθιερώνονται αναφορικά µε τις τράπεζες που δεν έχουν τη νοµική µορφή της 

ανώνυµης εταιρείας (π.χ., συνεταιριστικές τράπεζες), οι οποίες δεν διαθέτουν µετοχικό 

κεφάλαιο.  

(γ) Τα εµφανή αποθεµατικά (“disclosed reserves”). 
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 (δ) Υπό συγκεκριµένες προϋποθέσεις, οι κοινές µετοχές οι οποίες έχουν εκδοθεί από 

θυγατρικές επιχειρήσεις των τραπεζών που υπάγονται στην ενοποιηµένη εποπτεία τους, και 

κατέχονται από τρίτους (“minority interest”).  

(ε) Η διαφορά από την έκδοση των ανωτέρω κατηγοριών κοινών µετοχών υπέρ το άρτιο. 

Στα  πρόσθετα κριτήρια εντάσσονται: 

(α) Προνοµιούχες µετοχές και οµολογιακοί τίτλοι που πληρούν, κυρίως, τους ακόλουθους 

όρους:  

● είναι µη καθορισµένης διάρκειας,  

● έχουν εκδοθεί και το ποσό της έκδοσης έχει καταβληθεί πλήρως,  

● είναι µειωµένης εξασφάλισης έναντι των καταθετών και όλων των εν γένει 

πιστωτών,  

● δεν περιέχουν ρήτρα προσαύξησης της προκαθορισµένης απόδοσής τους σε 

περίπτωση µη άσκησης του δικαιώµατος ανάκλησής τους (“step-up clause”), ή 

παρεµφερή ρήτρα (“redeem clause”),  

● µπορούν να ανακληθούν από τον εκδότη τους µόνο µετά την παρέλευση 

πενταετίας, και εφόσον πληρούνται συγκεκριµένες προϋποθέσεις.  

(β) Υπό συγκεκριµένες προϋποθέσεις, τίτλοι µε τα ως άνω χαρακτηριστικά οι οποίοι έχουν 

εκδοθεί από θυγατρικές επιχειρήσεις των τραπεζών που υπάγονται στην ενοποιηµένη 

εποπτεία τους, κατέχονται από τρίτους, και δεν περιλαµβάνονται στα κύρια στοιχεία των 

βασικών ιδίων κεφαλαίων. 

 (γ) Η διαφορά από την έκδοση προνοµιούχων µετοχών που εντάσσονται στην εν λόγω 

κατηγορία υπέρ το άρτιο. Κατά συνέπεια, µεταξύ όλων των υπολοίπων αλλαγών που 

επέρχονται:  

(i) οι προνοµιούχες µετοχές µη καθορισµένης διάρκειας που δεν παρέχουν δικαίωµα 

σωρευτικού µερίσµατος για παρελθούσες χρήσεις συνεχίζουν µεν να εντάσσονται στα βασικά 

ίδια κεφάλαια των τραπεζών, µε ποσοτικούς όµως περιορισµούς 
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 (ii) οι καινοτόµοι τίτλοι (“innovative instruments”) οι οποίοι, σύµφωνα µε το ισχύον 

κανονιστικό πλαίσιο, εντάσσονται στα βασικά ίδια κεφάλαια των τραπεζών µέχρι ποσοστού 

15%  θα παύσουν να περιλαµβάνονται σε αυτά.
7
 

Το σύµφωνο της Βασιλείας  ΙΙΙ µεταξύ των άλλων διατάξεων επέβαλε στις τράπεζες και ένα 

τρόπο αντιµετώπισης της κεφαλαιακής επάρκειας µε την αύξηση  του κεφαλαίου των 

τραπεζών. 

Σύµφωνα µε τις ρυθµίσεις της Βασιλείας ΙΙ και της Βασιλείας ΙΙΙ µετά το 2013 κάθε τράπεζα 

δεν πρέπει να υπερβαίνει  σε δάνεια  το  ποσό πάνω  από 12,5 φορές τα συνολικά εποπτικά 

της κεφάλαια. Εποµένως γίνεται ένας έλεγχος από την εποπτική αρχή σχετικά µε το φάσµα 

και την έκταση του πιστωτικού κινδύνου. Αυτό έγινε επειδή έπρεπε να προστατευθεί  η 

ασφάλεια των καταθέσεων οι οποίες και χρησιµοποιούνταν στη συνέχεια ως δάνεια και ήταν 

άµεση ανάγκη η διασφάλισή τους.  

Πίνακας 5 Κεφαλαιακές απαιτήσεις της Βασιλείας ΙΙΙ στο τραπεζικό σύστηµα 

 

  Πηγή: BCBS2011                   

    

                                                                 
7
 Ρυθµιστική παρέµβαση και εποπτεία του χρηµατοπιστωτικού τοµέα ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση: 

http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/syllogikostomos/30-z%20GORTSOS%20519-540.pdf Τελευταία 

ανάκτηση  3/1/2018 
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2.5 Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισµός 

Ο   Ενιαίος  µηχανισµός δηµιουργήθηκε από την ΕΕ και θεωρείται ο πιο σηµαντικός 

µηχανισµός που εξασφαλίζει την προστασία των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων της   ΕΕ.   

Αποτελεί µε άλλα λόγια έναν προστατευτικό µηχανισµό άµυνας αλλά και δύναµης των 

τραπεζών απέναντι σε κάθε πιστωτικό κίνδυνο.  

Στις 4 Νοεµβρίου του 2014, έγινε ένα νέο ξεκίνηµα για το ευρωπαϊκό τραπεζικό σύστηµα. 

Ουσιαστικά πρόκειται για τη λειτουργία του ενιαίου εποπτικού µηχανισµού. Έτσι, η 

παρακολούθηση και µάλιστα σε στενό κανονιστικό πλαίσιο περιήλθε στην αρχή της 

Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας. Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα  υιοθέτησε  τον 

παραπάνω µηχανισµό στήριξης  ώστε να ασκήσει την ανάλογη αλλά και απαραίτητη 

εποπτεία σε κάθε πιστωτικό ίδρυµα και να εφαρµόσει κάποιες µεθόδους που θα οδηγούσαν 

σε ασφαλή πορεία τα τραπεζικά ιδρύµατα.  

Στον ενιαίο εποπτικό µηχανισµό συµµετέχουν υποχρεωτικά τα 19 κράτη µέλη της 

ευρωζώνης ενώ τα υπόλοιπα κράτη µέλη µπορούν να δηλώσουν την συµµετοχή τους αν 

θέλουν µε την επιτροπή Βασιλείας.  

Παραδείγµατα  τέτοιων κρατών αποτελούν τα κράτη: Ελλάδα, Γαλλία, Γερµανία, Ιταλία, 

Κύπρος, Ολλανδία, Πορτογαλία. 

 Ο Ενιαίος  εποπτικός µηχανισµός στήριξης  θα ασκεί την εποπτεία σε τραπεζικά ιδρύµατα, 

χρηµατοδοτικές εταιρείες  και σε τραπεζικά καταστήµατα που εδρεύουν σε χώρες που δεν 

αποτελούν µέλη της ΕΕ. 

 Αυτά τα ιδρύµατα στα οποία ασκείται η εποπτεία του ενιαίου µηχανισµού  στήριξης  

διακρίνονται σε δύο κατηγορίες: 

Α) τις σηµαντικές (εποπτεία από την ΕΚΤ) 

Β) και αυτές που  δεν θεωρούνται τόσο σηµαντικές και στις οποίες ασκείται ο έλεγχος και η 

εποπτεία και από άλλα όργανα του κράτους.  

Εξαιτίας της ύπαρξης µεγάλου και σηµαντικού κινδύνου να υπάρξουν αρκετές  δύσκολες 

καταστάσεις σχετικά µε την οικονοµική πορεία των τραπεζών η ΕΕ, θεώρησε απαραίτητη 

την ύπαρξη του ενιαίου εποπτικού µηχανισµού.   
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Εκτός από τα παραπάνω ιδρύµατα που αναφέρθηκαν στην άσκηση της εποπτείας του  

ενιαίου εποπτικού µηχανισµού  ανήκουν και τα εξής:  

●  Κάθε πιστωτικός οργανισµός. 

●  Εταιρίες που συµβάλλουν στην αύξηση του κεφαλαίου των τραπεζών µε τις 

χρηµατοδοτήσεις τους σε αυτές
8
.  

. 

 

2.5.1  Όργανα του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισµού 

Ο ενιαίος εποπτικός µηχανισµός καθώς και κάθε είδους εποπτεία που ασκείται από τον ίδιο 

ουσιαστικά αποτελούν τον Ενιαίο Μηχανισµό Εξυγίανσης,  που µε τη σειρά του 

χαρακτηρίζεται ως το Συµβούλιο και το Ταµείο Εξυγίανσης. Σκοπός του αποτελεί η 

αποτελεσµατική και δραστική αντιµετώπιση των τραπεζών που παρουσιάζουν προβλήµατα. 

Μέσα στις υποχρεώσεις του βρίσκεται η διασφάλιση της άσκησης της εποπτείας στο 

τραπεζικό σύστηµα αλλά και η λήψη µέτρων σε περίπτωση που αντιβαίνει ως  προς  τους 

κανόνες της επιτροπής.
9
 

∆ιοικητικό Συµβούλιο: Αυτό αποτελεί το πιο σηµαντικό όργανο της ΕΚΤ, αφού είναι 

αρµόδιο για τη λήψη  αποφάσεων της ΕΚΤ. Αποτελείται από τα έξι (6) µέλη της 

Εκτελεστικής Επιτροπής της ΕΚΤ και τους ∆ιοικητές των Εθνικών Κεντρικών Τραπεζών 

των κρατών-µελών που ανήκουν στην ΕΕ. Κύρια αρµοδιότητά του αποτελεί  η έγκριση των 

αποφάσεων  του  Εποπτικού Συµβουλίου. 

Εποπτικό Συµβούλιο: Είναι ένα  σηµαντικό όργανο  µε κύρια αρµοδιότητα την εκτέλεση 

και διασφάλιση των διατάξεων αφού µετά την υποβολή τους σε διάστηµα δέκα (10) ηµερών 

δεν προβληθεί κάποια αντίρρηση.  

 Το Εποπτικό Συµβούλιο απαρτίζεται από: 

● τον Πρόεδρο  µε πενταετή µη ανανεώσιµη θητεία, 

                                                                 
8
 http://www.consilium.europa.eu/el/policies/banking-union/single-supervisory-mechanism/ 

 τελευταία ανάκτηση 31/3/2018 
9
 Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισµός ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση: 

https://www.hba.gr/EuropeanAssociation?sectiontype=SSM 

 Τελευταία ανάκτηση 22/03/2018 
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● τον Αντιπρόεδρο, που οποία συµµετέχει ως εκπρόσωπος της Εκτελεστικής Επιτροπής 

της ΕΚΤ, 

● τους εκπροσώπους της  ΕΚΤ, 

● και έναν εκπρόσωπο από την εθνική εποπτική αρχή κάθε συµµετέχοντος κράτους-

µέλους. 

Επιτροπή µεσολάβησης: Κύριο έργο αυτής της επιτροπής αποτελεί η εξασφάλιση των 

καθηκόντων της ΕΚΤ ώστε να µην υπάρξει θέµα µη διάκρισης της νοµισµατικής πολιτικής 

και εποπτείας. Στην επιτροπή αυτή συµµετέχει  ένα  µέλος από κάθε κράτος-µέλος, 

επιλεγόµενο µεταξύ των εκπροσώπων του στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και στο Εποπτικό 

Συµβούλιο. Πάντα  επιλύει τις διαφορές που προκύπτουν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

ΕΚΤ του υποβληθέντος από το Εποπτικό Συµβούλιο σχεδίου Απόφασης. 

∆ιοικητικό Συµβούλιο Επανεξέτασης: Πολλές φορές ένα  φυσικό ή νοµικό πρόσωπο  

εξαιτίας µίας απόφασης της  ΕΚΤ µπορεί να ζητήσει την επανεξέτασή της σύµφωνα µε τον 

κανονισµό 1024/2013. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο Επανεξέτασης αποφασίζει εκ νέου για το 

συγκεκριµένο αίτηµα και σε διάστηµα το πολύ εντός δύο (2) µηνών από την παραλαβή της 

αίτησης την παραπέµπει στο Εποπτικό Συµβούλιο για τη νέα απόφαση. Αυτό µε τη σειρά του  

αξιολογεί τη γνώµη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου Επανεξέτασης και υποβάλει στο ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της ΕΚΤ νέο σχέδιο Απόφασης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο Επανεξέτασης 

απαρτίζεται από πέντε µέλη, τα οποία µπορούν να αντικαθίστανται από δύο αναπληρωτές. 
10

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 
10
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα Όργανα ανάληψης αποφάσεων ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση 

https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/ssm/html/index.el.html τελευταία ανάκτηση 25/1/2018 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 Η κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών 

3.1 Ορισµός κεφαλαιακής επάρκειας 

Όταν µία επιχείρηση ιδρύεται έχει ανάγκη από κάποια χρήµατα ώστε να επανδρώσει τα 

κτίρια  της µε τα µηχανήµατα, τις πρώτες ύλες  αλλά και κάθε τεχνολογικό εξοπλισµό ώστε 

να αρχίσει την λειτουργία της.  Μεγάλο ποσό για την υλοποίηση όλων των παραπάνω 

εξασφαλίζεται µε χρήµατα από τον ίδιο τον οργανισµό αλλά παράλληλα ενδέχεται και ο 

δανεισµός από άλλες τράπεζες ή άλλα ιδρύµατα,  τα ξένα κεφάλαια όπως ονοµάζονται.  

Αυτό όµως δεν είναι το ίδιο και για τη λειτουργία των τραπεζών. Ο  λόγος που περιγράφει  

το ποσό των ιδίων κεφαλαίων µιας τράπεζας σε σχέση µε το ύψος της συνολικής της 

χρηµατοδότησης  ονοµάζεται ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας.
11

 

Στην περίπτωση που ο δείκτης έχει την καλύτερη  τιµή  από την τιµή που έχει οριστεί ως 

ελάχιστο όριο τότε  η τράπεζα καλύπτει το κεφάλαιό της και χαρακτηρίζεται κεφαλαιακά 

επαρκής  αλλιώς πρέπει να ζητήσει βοήθεια ώστε να καλύψει το όριο που η επιτροπή έχει 

θέσει ως τουλάχιστον 8%. 

                                                                 
11
Οικονοµικά της Καθηµερινότητας Κεφαλαιακή Επάρκεια https://www.dailyeconomics.gr/oikonomikoi-

oroi/kefalaiakh-eparkeia 

∆ιαθέσιµο στο: https://www.dailyeconomics.gr/oikonomikoi-oroi/kefalaiakh-eparkeia 

Τελευταία ανάκτηση 18/2/2018 
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Ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα για να χαρακτηριστεί ότι είναι επαρκής σχετικά µε τα 

κεφάλαιά του θα πρέπει να είναι σε θέση να πληρώνει όλες τις χρηµατικές υποχρεώσεις του 

αλλά και ταυτόχρονα η οικονοµική του πορεία να ακολουθεί µία άνοδο ώστε να 

εξασφαλίζεται η κερδοφορία και να ελαχιστοποιείται ο κίνδυνος της χρεοκοπίας.  Πρόκειται 

λοιπόν για µία εξυγίανση οικονοµική της τράπεζας και µάλιστα είναι ένας όρος  που 

εφαρµόζει απέναντι στους καταθέτες. Για το λόγο αυτό το 1988 εκδόθηκε το Σύµφωνο της 

Κεφαλαιακής Επάρκειας των Τραπεζών. Εποµένως µία τράπεζα µπορεί να αποφύγει κάθε  

κίνδυνο πιστωτικό αν µπορεί να διαθέτει ένα σηµαντικό κεφάλαιο δικό της το οποίο είναι 

ικανό σύµφωνα µε τις αρχές των συµφώνων των Βασιλειών Ι, ΙΙ, ΙΙΙ  να επανορθώνει κάθε 

κίνδυνο.  

Εκτός από τα παραπάνω η κεφαλαιακή επάρκεια προσδιορίζεται και από κάποιες άλλες 

παραµέτρους που αναφέρονται παρακάτω:  

✓ Το ύψος των κεφαλαίων 

✓ Η ποιότητα των κερδών  εφόσον µε τη Βασιλεία ΙΙΙ σχετικά µε την 

κεφαλαιακή επάρκεια προσδιορίζονται νέες  µέθοδοι για τον υπολογισµό της.  

✓ Οι  εναλλακτικές µέθοδοι για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειας  

σύµφωνα µε την επιτροπή της Βασιλείας επιφέρουν ένα ευνοϊκό πλαίσιο 

χρηµατοδότησης των µικροµεσαίων εποµένως έχουµε νέα κεφάλαια  

✓ Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα µε την συµµετοχή και τη διοίκηση όλων των 

οργάνων τους εξασφαλίζουν τις ανάγκες τους για αύξηση των κεφαλαίων 

µέσω κάποιων ρυθµίσεων αλλά και διατάξεων που προσδιορίζονται από τα 

όργανα αυτά.   

 

H Επιτροπή της Βασιλείας θέλοντας να περιορίσει τον λειτουργικό κίνδυνο των 

κεφαλαιακών υποχρεώσεων κάθε χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος προσδιορίζει κάποιες 

τεχνικές απαραίτητες για το σκοπό αυτό: 

• τη µέθοδο του βασικού δείκτη  

• την τυποποιηµένη µέθοδο καθώς και  εναλλακτική τυποποιηµένη µέθοδο µόνο για τις 

δραστηριότητες λιανικής τραπεζικής και χορηγήσεων, και 
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• τη µέθοδο της προηγµένης µέτρησης (advanced measurement approach).
12

 

Μέσα από τον δεύτερο πυλώνα της επιτροπής  διακρίνονται ρυθµίσεις που θα διατηρήσουν 

την εξασφάλιση των κεφαλαίων  και σε περίπτωση ακόµη που δεν εξασφαλίζεται η  

κεφαλαιακή επάρκεια τράπεζας  στην τιµή που θα έπρεπε να φτάσει.. 

Επιπρόσθετα το πλαίσιο που προτείνεται από τον τρίτο  Πυλώνα να υπόκεινται σε 

δηµοσιοποίηση κάθε στοιχείου  από τα τραπεζικά ιδρύµατα για να αντιµετωπίζεται ορθά 

κάθε κίνδυνος. Οι υποχρεώσεις δηµοσιοποίησης αφορούν σε γενικές γραµµές: 

✓ τους κινδύνους στους οποίους  κάθε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα βρίσκεται 

εκτεθειµένο µέσα από µία σειρά οικονοµικών δραστηριοτήτων. 

✓ Τις ρυθµίσεις που προχωράει κάθε πιστωτικό ίδρυµα για µία πιο σωστή 

διαχείριση των καταστάσεων που δηµιουργούνται από τη µείωση του 

κεφαλαίου, διαδικασίες διαχείρισής τους, και 

✓ Τι στοιχεία έχει κάθε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα ώστε να τα χρησιµοποιήσει 

σε µία τέτοια κατάσταση.  Σελ 222 

3.2 Η κεφαλαιακή βάση που διαθέτει µία τράπεζα διακρίνεται σε τρεις 

βασικές διαστάσεις: 

● Λογιστικά κεφάλαια 

● Εποπτικά κεφάλαια 

● Οικονοµικά κεφάλαια 

 

             Η κεφαλαιακή επάρκεια αποτελεί µία πολύ σηµαντική παράµετρος  για την πορεία και 

την οικονοµικής κατάστασης των τραπεζών και για το λόγο αυτό απασχόλησε και την 

επιτροπή της Βασιλείας Ι. Ουσιαστικά πρόκειται για το στοιχείο  που αν δεν διαθέτει µία 

τράπεζα τότε δεν αποτελεί αυτό που η επιτροπή της Βασιλείας χαρακτηρίζει ως φερέγγυο 

και αξιόπιστο στοιχείο ενός χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος. Η κεφαλαιακή επάρκεια 

εξασφαλίζει τη δυνατότητα στις τράπεζες να δανείσουν  µε αποτέλεσµα αν οι όροι του 

δανεισµού δεν είναι αυστηροί να κινδυνεύει η τράπεζα και µε χρεοκοπία.  Όταν όµως 

                                                                 
12

 Kεφαλαιακή Επάρκεια των Τραπεζών  ∆ιαθέσιµο από το διαδίκτυο: 

http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/2-3_2001/07%20.pdf  Τελευταία ανάκτηση 20/12/2017 
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κάθε πιστωτικός οργανισµός γνωρίζει πως τα δάνεια που δίνει στους καταναλωτές είναι 

το δικό του κεφάλαιο και ο κίνδυνος είναι µεγάλος , υπάρχει η σκέψη να λειτουργήσει 

πιο αυστηρά και µε πιο δύσκολα κριτήρια να χορηγήσει τα δάνεια. Εποµένως κρίνεται 

απαραίτητη η κεφαλαιακή επάρκεια κάθε χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος ώστε να µην 

υπάρξει τέτοια κατάσταση.  

             Για να λειτουργεί οµαλά µια τράπεζα πρέπει να έχει στην κατοχή της το ποσό εκείνο των 

κεφαλαίων που την κάνουν ικανή να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις της. Αυτό το ποσό 

δεν είναι ίδιο για κάθε τράπεζα αλλά καθορίζεται από τις οικονοµικές της 

δραστηριότητες και τι ποσά  διαχειρίζεται.   Η επάρκεια των κεφαλαίων αποτελεί το µία 

πολύ σηµαντική παράµετρος που απασχολεί κάθε τραπεζικό ίδρυµα αφού συνεπάγεται 

και την εξασφάλιση µιας υγιούς οικονοµικής πορείας του ιδρύµατος. Ουσιαστικά. 

απεικονίζει το βαθµό εξασφάλισης των καταθετών της τράπεζας και την ικανότητά της 

να αντιµετωπίσει µια πιθανή αρνητική συγκυρία είτε για την ίδια είτε για τον κλάδο είτε 

ακόµη και περιπτώσεις γενικότερων κρίσεων. 

 

Υπάρχουν τρεις τρόποι µέτρησης κεφαλαίων: 

 

✓ Μέσω των Λογιστικών  Κεφαλαίων 

✓ Μέσω των Οικονοµικών Κεφαλαίων  

✓ Μέσω των εποπτικών Κεφαλαίων  

Οι συνθήκες για να συµπεριληφθεί στα διαθέσιµα εποπτικά κεφάλαια ένα 

χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι οι ακόλουθες: 

● Πρέπει να παρουσιάζει ευελιξία στις πληρωµές 

● Να  µπορεί να είναι σε θέση να αποζηµιώσει για καθετί  όταν παρουσιάζεται 

κίνδυνος.  Όταν ικανοποιηθούν οι παραπάνω συνθήκες, τότε τα εποπτικά κεφάλαια 

χωρίζονται ως εξής:  

➢ Βασικά Ίδια Κεφάλαια ( Tier 1). Αποτελούνται από µετοχές και οµολογίες ) 

➢ Συµπληρωµατικά Ίδια Κεφάλαια (Tier 2) Τα ονοµαζόµενα Υβριδικά Κεφάλαια από 

οµόλογα που εκδίδει η τράπεζα και τα χρησιµοποιεί ωε κεφάλαια, τα οποία στην 

πραγµατικότητα είναι ξένα κεφάλαια αλλά διαθέτουν χαρακτηριστικά του µετοχικού 

κεφαλαίου. 
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➢ Κεφάλαια για τον Κίνδυνο της Αγοράς (Tier 3) (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 

223) 

 

3.3  ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

Για να εκτιµηθεί αλλά και να προσδιοριστεί κατά πόσο ένα τραπεζικό ίδρυµα µπορεί αν 

θεωρηθεί αξιόπιστο και κεφαλαιακά επαρκής χρησιµοποιείται ο δείκτης κεφαλαιακής 

επάρκειας που προκύπτει από τη σχέση : 

∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας = (Κεφάλαιο Tier 1 + Κεφάλαιο Tier 2)/(Σταθµισµένα στον 

Κίνδυνο Περιουσιακά Στοιχεία)  

Με την ορολογία κεφάλαιο Tier 1 ονοµάζουµε το σηµαντικότερο µέρος των  ιδίων 

κεφαλαίων το οποίο είναι σχετικά διαφανές και ασφαλές, όπως το µετοχικό κεφάλαιο και τα 

καταγεγραµµένα αποθεµατικά. 

Με την ορολογία κεφάλαιο Tier 2  ονοµάζουµε το κεφάλαιο που συµπληρώνεται το οποίο 

είναι πιο σύνθετο και ευµετάβλητο, όπως προβλέψεις για επισφαλή δάνεια και το χρέος 

µειωµένης εξασφάλισης. 

 Πίνακας 6 Η εξέλιξη των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων από τη Βασιλεία ΙΙ στην  Βασιλεία ΙΙΙ 

 

Πηγή: BIS(2010) 
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∆ιαβάζοντας τις διατάξεις που έχουν ψηφιστεί και έχουν εφαρµοστεί από την επιτροπή της 

Βασιλείας κρίθηκε απαραίτητο τα  ίδια κεφάλαια  να είναι µεγαλύτερα από το ελάχιστο όριο 

που τέθηκε ως αναγκαίο ώστε να αποφευχθεί κάθε κίνδυνος για τους καταθέτες και 

εποµένως και για την απόδοση της τράπεζας. Κάθε ώστε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα έχει ως 

στόχο την αύξηση των κερδών του και χρησιµοποιεί κάθε είδους οικονοµική δραστηριότητα 

ώστε να το πετύχει.  

Κάθε αύξηση του κεφαλαίου δίνει τη δυνατότητα και αύξησης του κεφαλαίου των µετόχων 

και εποµένως ανάπτυξη της οικονοµικής δραστηριότητας της τράπεζας. Μέσα από τις 

ρυθµίσεις των κανόνων της Βασιλείας οι τράπεζες βελτίωσαν την απόδοσή τους και 

ελαχιστοποίησαν  ενδεχόµενους πιστωτικούς κινδύνους.  

Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα µπορούν µε την σωστή αξιολόγηση και τη διαχείριση των 

διαδικασιών να έχουν την απαιτούµενη κεφαλαιακή επάρκεια, καθώς εποπτικές αρχές 

επιβλέποντας ενισχύουν τη σωστή αξιολόγηση των εσωτερικών εκτιµήσεων διασφαλίζοντας 

έτσι κεφάλαια.  

3.4 Χρηµατοπιστωτικοί Κίνδυνοι 

Στη σηµερινή εποχή που τον κύριο λόγο έχει η παγκοσµιοποίηση της οικονοµίας  

µεγαλύτερος είναι και ο κίνδυνος που διατρέχουν οι επιχειρήσεις. Στην επιστήµη των 

οικονοµικών  µε τη λέξη κίνδυνος επισηµαίνεται καθετί που µπορεί να αλλάξει  σε µία 

επενδυτική δραστηριότητα σχετικά µε το αναµενόµενο αποτέλεσµα. Εποµένως είναι 

αναπόφευκτη η σύνδεση των τραπεζών  µε τον κίνδυνο σχετικά µε την λειτουργία και κάθε 

φορά ανάλογα µε την εξέλιξη του κινδύνου επηρεάζεται είτε  θετικά είτε αρνητικά στον 

οικονοµικό τοµέα. Οι κίνδυνοι κατηγοριοποιούνται ως εξής:  

✓ Χρηµατοοικονοµικοί. 

✓ Λειτουργικοί. 

✓ Επιχειρηµατικοί. 

✓ Μεγάλων γεγονότων  
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3.5  Ανάλυση χρηµατοπιστωτικών κινδύνων 

Κάθε τράπεζα  σε κάθε  οικονοµική της δραστηριότητα αντιµετωπίζει πολλούς κινδύνους 

αλλά µε  τη σωστή και έγκαιρη διαχείρισή τους µπορεί να τους αντιµετωπίσει αποφεύγοντας 

έτσι δυσάρεστες καταστάσεις για την οικονοµική της κατάσταση.  

3.5.1 Κίνδυνος Αγοράς 

Ο κίνδυνος αγοράς αντανακλάται στη µεταβλητότητα της αξίας του χαρτοφυλακίου 

τιµών αναφέρεται στις διαδικασίες αγοράς και δραστηριότητες διαπραγµάτευσης 

µετοχικών τίτλων και εµφανίζεται από την µεταβλητότητα στις τιµές των επιτοκίων,  

στις τιµές του χρηµατιστηρίου καθώς και σε άλλους παράγοντες. Επίσης, σύµφωνα µε 

τους  Pieter Klaassen και Idzard van Eeghen (2009), «ο κίνδυνος αγοράς είναι η πιθανή 

απώλεια της αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων λόγω αλλαγών 

στις µεταβλητές της αγοράς (πχ επιτόκια, συναλλαγµατικές ισοτιµίες, µεταβολή των 

βασικών εµπορευµάτων). Ο συγκεκριµένος ορισµός καλύπτει στοιχεία ενεργητικού και 

παθητικού σε χαρτοφυλάκια συναλλαγών. Παρόλα αυτά, θα µπορούσε να περιλαµβάνει 

και τον κίνδυνο αγοράς των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού που 

ταξινοµούνται ως διαθέσιµα προς πώληση.»
13

 

Ο κίνδυνος Αγοράς χαρακτηρίζεται από την  αστάθεια και τη ρευστότητα. Τα 

τελευταία χρόνια είναι φανερό ότι όλες οι τράπεζες ασχολούνται µε τον περιορισµό 

αυτού του κινδύνου µε ορισµένου τύπου µεθόδους µέτρησης.  

Όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο είναι κατανοητό ότι οποιαδήποτε  αλλαγή που συµβαίνει 

σε κάθε οικονοµική δραστηριότητα του χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος θα επιφέρει  και 

κάποιο κίνδυνο    όπου η πιστοληπτική ικανότητα των δανειοληπτών εξετάζεται άµεσα και 

µε περισσότερη λεπτοµέρεια. Κάθε οµόλογο και µετοχή είναι άµεσα διαθέσιµο. Εποµένως  

µεγαλύτερο πρόβληµα παρουσιάζεται στις τιτλοποιήσεις των οµολόγων και µικρότερο στην 

αποπληρωµή των δανείων.  Εκτός από τις διαφορές που αναφέρθηκαν οι δύο κίνδυνοι έχουν 

                                                                 
13

12∆ιαχείριση Κινδύνου και Χρηµατοπιστωτική  κρίση. Μελέτη ∆ιαχείρισης Κινδύνων στα 

Χρηµατοπιστωτικά Ιδρύµατα.  Καραγιαννοπούλου ∆έσποινα, Αριστοτέλειο ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση 

http://ikee.lib.auth.gr/record/126526/files/GRI-2011-6680.pdf 

Πανεπιστήµιο Θεσσαλονίκης,  2011 
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και την εξής οµοιότητα:  πρόκληση µείωσης του χαρτοφυλακίου του χρηµατοπιστωτικού 

ιδρύµατος. (Χριστόπουλος Α., Ντόκας 209) 

 

3.5.2 Λειτουργικός Κίνδυνος 

Ο λειτουργικός κίνδυνος προκαλείται από τις λανθασµένες αποφάσεις των τραπεζικών 

συστηµάτων. Ένα σηµαντικό είδος λειτουργικού κινδύνου αφορά στον τεχνολογικό κίνδυνο, 

δηλαδή στον κίνδυνο βλάβης ή ανεπάρκειας των συστηµάτων τεχνολογίας και 

πληροφορικής. Εποµένως κρίνεται αναγκαίος και ωφέλιµος πάντα ο εκτενής έλεγχος ώστε να 

προστατεύεται το τραπεζικό σύστηµα από τέτοιου είδους καταστάσεις. Και για αυτό το 

σύµφωνο της Επιτροπής της Βασιλείας το 2002 οριοθετεί τον λειτουργικό κίνδυνο και ως 

«κίνδυνο άµεσης ή έµµεσης ζηµίας» , δηλαδή ένα κίνδυνο που µπορεί να επέλθει από 

εσωτερικά ή εξωτερικά γεγονότα. Ο λειτουργικός κίνδυνος αναφέρεται στις απώλειες που 

µπορεί να προκύψουν λόγω ανεπάρκειας των συστηµάτων εταιρικής διακυβέρνησης και 

εσωτερικού ελέγχου. Οφείλεται σε ανθρώπινα σφάλµατα, λανθασµένες αποφάσεις της 

διοίκησης και ενδεχόµενες δυσχέρειες µεταξύ των βασικών παραγόντων της εταιρικής 

διοίκησης (µετόχων, διευθυντικών στελεχών ή εκπροσώπων εργαζοµένων). Τέτοια προβλήµατα 

µπορεί να προκύψουν από την αδυναµία ανάληψης προληπτικής δράσης. Ένας σηµαντικός 

τύπος λειτουργικού κινδύνου είναι και ο τεχνολογικός κίνδυνος, δηλαδή ο κίνδυνος είτε βλάβης 

είτε ανεπάρκειας των συστηµάτων τεχνολογίας πληροφορικής. Συνεπώς, δηµιουργείται ανάγκη 

προστασίας των συστηµάτων είτε από ενδογενείς δυσχέρειες είτε από εξωτερικές παρεµβάσεις. 

Άλλες µορφές λειτουργικού κινδύνου µπορεί να είναι γεγονότα όπως πυρκαγιές, σεισµοί ή άλλες 

φυσικές καταστροφές.  (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 212) 

 

 

3.5.3 Κίνδυνος Ρευστότητας 

Ο κίνδυνος αυτός σχετίζεται άµεσα µε την ύπαρξη ή όχι ρευστότητας των τραπεζικών 

ιδρυµάτων.  Σε περίπτωση που ένα τραπεζικό ίδρυµα δεν διαθέτει αυτή τη ρευστότητα σε 

ικανό βαθµό ώστε να µην µπορεί να ανταποκριθεί στις  ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις,  αυτό 

ονοµάζεται οικονοµική  κατάρρευση. «Ο κίνδυνος αυτός υφίσταται ακριβώς επειδή οι 

αναλήψεις µπορεί να απαιτηθούν όποτε το επιλέξουν οι καταθέτες δικαιούχοι τους, δηλαδή 
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είναι άµεσης ανάληψης (ακόµη και αν υπάρχει ποινή για Πρόωρη ανάληψη  σε περίπτωση 

ανάγκης ο δικαιούχος θα προχωρήσει οε ανάληψη των καταθέσεών του), ενώ οι χορηγήσεις 

των δανείων δεν µπορεί νια απαιτηθούν από τις τράπεζες πριν περάσει ο χρόνος για τον οποίο  

έχουν χορηγηθεί. Εν κατακλείδι, βλέπουµε ότι η πλευρά του παθητικού είναι εν δυνάµει 

βραχυχρόνιας διάρκειας, ενώ του ενεργητικού είναι µακροχρόνιας. Αυτό δηµιουργεί αυξηµένη 

ανάγκη για τη σωστή διαχείριση ενεργητικού και παθητικού 'Ένας τραπεζικός οργανισµός 

µπορεί να διαχειρισθεί την πιθανή καθαρή απόσυρση των καταθέσεων µε δύο τρόπους: α)  

αγοράζοντας ρευστότητα   και (β) αποθηκεύοντας ρευστότητα».(Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  

σελ 211) 

3.5.4 Κίνδυνος Επιτοκίου 

Ο  κίνδυνος  επιτοκίου έχει να κάνει κυρίως µε τις αλλαγές που παρουσιάζουν τα επιτόκια   

των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Βέβαια οι µεταβολές αυτές επιφέρουν άµεσα και τις 

αλλαγές στα οικονοµικά στοιχεία των τραπεζικών οργανισµών.  Έτσι οι τράπεζες εισέρχονται 

σε επιτοκιακό κίνδυνο. ∆ιακρίνεται σε δύο επιµέρους κατηγορίες: 

✓ κίνδυνο θέσης  

✓ κίνδυνο εισοδήµατος  

 

Εποµένως, ένα τραπεζικό ίδρυµα για να αποτρέψει κάποιον κίνδυνο πρέπει να διασφαλίσει µε 

τον καλύτερο τρόπο τα περιουσιακά του στοιχεία.  

Οι µεταβολές του επιτοκίου της αγοράς συσχετίζονται µε το καθαρό εισόδηµα από τόκους. Σε 

αυτή την περίπτωση, η διαχείριση ενεργητικού-παθητικού στηρίζεται στη  συντονισµένη 

παρέµβαση της διοίκησης της εµπορικής τράπεζας (Οµάδα ∆ιαχείρισης Στοιχείων 

Ενεργητικού-Παθητικού) έτσι ώστε να ελαχιστοποιηθούν οι κίνδυνοι του επιτοκίου. Υπάρχουν 

τρεις τρόποι διαχείρισης της «ευαισθησίας» του επιτοκίου: 

● Το υπόδειγµα ανοίγµατος που χωρίζεται σε στατικό και δυναµικό. 

● Το υπόδειγµα του χρόνου ως τη λήξη.  

● Το υπόδειγµα µέσης διάρκειας αναµονής. (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 212)     
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 Οίκοι αξιολόγησης και Stress Tests 

Το ελληνικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αντιµετωπίζοντας όλα αυτά τα προβλήµατα καθώς 

και τις νέες διατάξεις της επιτροπής της   Βασιλείας  αντιλήφθηκε πως η πιστοληπτική κρίση 

µεγάλωνε και οι ζηµιές των τραπεζών θα ήταν δραµατικές. Τον Ιούνιο του 2009 η Τράπεζα 

της Ελλάδος σύµφωνα και µε την επιτροπή Βασιλείας εφάρµοσε την άσκηση προσοµοίωσης 

ακραίων καταστάσεων µε υποθετικά σενάρια που είχαν συµφωνηθεί µε το ∆ΝΤ. Σκοπός της 

άσκησης ήταν η αξιολόγηση της ανθεκτικότητας του ελληνικού τραπεζικού συστήµατος σε 

απροσδόκητες και έντονες εξωγενείς διαταραχές και η ικανότητα των τραπεζών να 

ανταπεξέλθουν σε αυτές.. 

4.1 Ορισµός και ιστορική αναδροµή των οίκων αξιολόγησης 

Οι οίκοι αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας (αγγλικά: Credit Rating Agency, CRA) 

ή οίκοι πιστοληπτικής αξιολόγησης, ή απλά οίκοι αξιολόγησης, είναι ιδιωτικές εταιρείες 

οικονοµικού ενδιαφέροντος που προσφέρουν κυρίως συµβουλευτικές «ανεξάρτητες και 

έγκυρες» υπηρεσίες στη δευτερογενή αγορά. Αξιολογώντας την πιστοληπτική ικανότητα των 

δανειζοµένων (ιδιωτών, επιχειρήσεων, κρατών) καθώς επίσης και τα χρεόγραφα που 

εκδίδουν οι δανειζόµενοι, παρέχουν σχετικές πληροφορίες υπέρ των ενδιαφεροµένων ώστε 

να λαµβάνουν ασφαλέστερες χρηµατοδοτικές αποφάσεις. Πρόκειται για ιδιωτικούς µη 
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πλειοψηφικούς ρυθµιστές διεθνών κεφαλαιαγορών µε έντονο και σηµαντικό ρόλο, αφού οι 

αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες διενεργούν µπορούν να επηρεάσουν 

ακόµα και την διεθνή αγορά.
14

 

Η  αξιολόγηση αλλά και ο προσδιορισµός κάθε χρηµατοπιστωτικού κινδύνου γίνεται από 

τους Οίκους αξιολόγησης.  Μεταξύ των οίκων υπάρχουν σηµαντικές διαφορές καθώς 

υπάρχει κι έλλειψη ισότητας αναλόγως το πεδίο κάλυψης όπως γεωγραφική και τοµεακή, το 

µέγεθος, τη µεθοδολογία που χρησιµοποιούν στην αξιολόγηση των ενδεχόµενων κινδύνων. 

“Οι διασηµότεροι οίκοι αξιολόγησης επιχειρήσεων και κρατών είναι: 

● A. M. Best (U.S.) 

● Baycorp Advantage (Australia) 

● Dominion Bond Rating Service (Canada) 

● Dum & Bradstreet 

● China Credit Information Service (China) 

● Fitch Ratings (U.S.) 

● Japan Credit Rating Agency (Japan) 

● Moody’s Investors Service (U.S.) 

● Standard & Poor’s (U.S) 

● Rating Agency Malaysia (Malaysia) 

● Egan-Jones Rating Company (U.S.) 

● CRISIL Ltd. (India) 

● Japan Credit Rating Vital Information Services (Pakistan) 

● The Pakistan Credit Rating Agency Limited (Pakistan) 

● NKC Independent Economists (South Africa)  
15

 

 

                                                                 

14
 Οίκος αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ∆ιαθέσιµο στη διεύθυνση  https://el.wikipedia.org/  

Τελευταία ανάκτηση 23/3/2018 

 

15 Τζήκας  Αναστάσιος(2011)”  Ο ρόλος των Οίκων αξιολόγησης στη διαµόρφωση της  πιστοληπτικής ικανότητας 

µίας χώρας: η περίπτωση της Ελλάδας Μεταπτυχιακή Εργασία  Πανεπιστήµιο Μακεδονίας, Τµήµα 

Λογιστικής και Χρηµατοοικονοµικής , Θεσσαλονίκη.) 
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             Η αξιολόγηση και η εκτίµηση των κινδύνων είναι στοιχεία που κάθε επενδυτής κρίνει 

απαραίτητη τη γνώση τους  πριν από κάθε επένδυση των χρηµάτων του. Ωστόσο δεν 

αποτελεί κύρια επενδυτική συµβουλή για τη λήψη της τελικής τους απόφασης. Κάθε 

οργανισµός όµως δεν χαρακτηρίζεται αξιόπιστος µόνο από την  πιστοληπτική του ικανότητα  

αλλά και από άλλους παράγοντες που επηρεάζουν την οικονοµική πορεία ενός 

χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος και εποµένως και τις επενδύσεις που γίνονται από το ίδρυµα 

αυτό.  

Οι Οίκοι αξιολόγησης προβαίνουν µε µια λεπτοµερή έκθεση στοιχείων που αφορούν τα 

οικονοµικά στοιχεία της επιχείρησης. Συγκεντρώνοντας και εξετάζοντας τα απαραίτητα 

στοιχεία µέσω µεθόδων και πρακτικών που θεωρούνται ως απαραίτητες προβαίνουν στη 

βαθµολόγηση και το χαρακτηρισµό κάθε χρηµατοπιστωτικού κινδύνου. Ο κάθε οίκος 

αξιολόγησης έχει δηµιουργήσει ξεχωριστό δικό του σύστηµα κατάταξης βαθµολογίας για την 

πιστοληπτική ικανότητα. Με βάση αυτό κρίνεται το πόσο ο εκδότης θα µπορέσει να 

αποπληρώσει το κεφάλαιο και τους τόκους. Η βαθµολογία της άριστης ποιότητας οµολόγων 

µε ελάχιστο βαθµό κινδύνου είναι AAA ή Aaa ενώ οµόλογα µε βαθµολογία κάτω του BB 

θεωρούνται «junk bonds». Η αξιολόγηση καθώς και η βαθµολογία πραγµατοποιούνται από 

άτοµα µε εµπειρία και γνώσεις που θα ερευνήσουν και θα µελετήσουν όλα τα απαραίτητα 

στοιχεία πριν το αποτέλεσµα της πληροφόρησης από τον οίκο.  

Οι οίκοι αξιολόγησης για να φτάσουν στη δοµή και τη λειτουργία που έχουν σήµερα  

πέρασαν από πολλές µορφές. Εξελίχθηκαν αρκετά. Πιο συγκεκριµένα,  υπάρχουν τρεις 

περίοδοι των οίκων που ιστορικά άφησαν το στίγµα τους. Η πρώτη περίοδος ξεκινά πριν το 

1909 όπου ο όρος «οίκος αξιολόγησης» δεν υπήρχε και στις κεφαλαιαγορές δεν 

αξιολογούταν η πιστοληπτική ικανότητα των οµολόγων. Έπειτα από την περίοδο αυτή και 

για εβδοµήντα περίπου χρόνια, σταδιακά κάνουν την εµφάνισή τους οργανισµοί αξιολόγησης 

οι οποίοι αξιολογούν κρατικά και εταιρικά οµόλογα. Η τρίτη περίοδος που χρονολογείται 

µέχρι και σήµερα  οι οργανισµοί αξιολόγησης οµολόγων, παγκοσµιοποιούνται και 

δηµιουργούνται οι διεθνείς οίκοι αξιολόγησης  όπως  είναι σήµερα γνωστοί.
16

 

                                                                 
16

15∆ιαδικασία και συστήµατα των Οίκων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διαθέσιµο από τη διεύθυνση 

http://bankingnews.gr/bankingnews-questions-and-answers Τελευταία Επίσκεψη 25/1/2018 
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Η εµφάνιση των οίκων αξιολόγησης ιστορικά ξεκινάει από τις ΗΠΑ και την περίοδο της 

δηµιουργίας του σιδηροδροµικού δικτύου. Το τεράστιο αυτό έργο απαιτούσε υψηλή 

χρηµατοδότηση που ούτε το κράτος δεν µπορούσε να ανταποκριθεί σε κάτι τέτοιο. Μέσω 

πιστώσεων και µετοχών ξεκινάει µια µεγάλη αναζήτηση για την εύρεση επενδυτών-

κεφαλαίων για την χρηµατοδότηση του έργου. Έτσι το 1850 έγινε η πρώτη εµφάνιση 

περιοδικών που έδιναν πληροφορίες για την αγορά και τις συνθήκες της. Τέτοιο ήταν και το 

Poor’s American Railroad Journal. Το 1909 ιδρύεται από τον John Moody 

χρηµατοοικονοµικό αναλυτή το πρακτορείο Moody’s που έχει ως αντικείµενο την 

αξιολόγηση των σιδηροδροµικών δικτύων. Έπειτα το 1916 ιδρύεται η Standard Statistics και. 

το 1924 η Fitch. Πέραν του σιδηρόδροµου οι τρείς αυτές εταιρείες ασχολούνται και 

αξιολογούν κάθε µορφής δανείου που υπάρχει φόβος για αθέτησή του. 

Το πρώτο ίδρυµα για την εποπτεία του χρηµατιστηρίου για να προβλεφθεί µία νέα κρίση 

όπως το κραχ του 1929 είναι η Security Exchange Commission (SEC) και ιδρύεται το 1934. 

Η (SEC) δίνει µια µορφή δύναµης στους οίκους καθώς τους δίνει το δικαίωµα να 

διαφοροποιούν τις ασφαλείς επενδύσεις. Το 1988 η Βασιλεία Ι καθορίζει ότι οι τρεις µεγάλοι 

οίκοι των ΗΠΑ, θα αξιολογούν τα αξιόγραφα του διεθνούς συστήµατος και θα τα 

χαρακτηρίζουν κερδοσκοπικά ή µη. 

Το 2007 η ΕΚΤ δίνει το καθήκον στους τρείς οίκους να αξιολογούν τα οµόλογα των κρατών-

µελών της ΕΕ. Επίσης οι οίκοι µπορούν να αξιολογούν και κάθε οργανισµό που ασχολείται 

και µε τις  ασφάλειες.  

Ως οργανισµός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας η εταιρεία εκδίδει πιστοληπτικές 

αξιολογήσεις για το χρέος δηµόσιων και ιδιωτικών εταιρειών και άλλων δηµόσιων 

δανειοληπτών όπως κυβερνήσεις και κυβερνητικές οντότητες. Εποµένως αποτελεί έναν 

οργανισµό   αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας αναγνωρισµένο από την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς των ΗΠΑ.  

Οι Οίκοι αξιολόγησης  προχωρούν στην αξιολόγηση των επιχειρήσεων αλλά και των χωρών  

έχοντας βέβαια πραγµατοποιήσει και άλλες έρευνες και έχοντας δηµιουργήσει µία 

συνισταµένη όλων αυτών των παραγόντων.   Αποτέλεσµα µιας τέτοιας πρακτικής αποτελεί  

µία σωστή πολιτική που δίνει τη δυνατότητα σε κάθε χώρα να έχει µία αξιόλογη 

πιστοληπτική ικανότητα 
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«Προς αποφυγή παρερµηνειών πρέπει νη αναφερθεί ότι οι οίκοι αξιολόγησης αποτελούν ένα 

χρήσιµο συµβουλευτικό εργαλείο για τους επενδυτές. Ο βασικός τους ρόλος είναι η 

αντιστοίχηση της πιστοληπτικής των εκδοτών κινητών αξιών και χρέους αλλά και της κάθε 

έκδοσης αξιογράφων τους µε ένα βαθµό που αποτελεί την πιστοληπτική αξιολόγησή τους και 

επαγωγικά την κατάταξή   τους στο σύνολο των εκδόσεων. Οι αξιολογήσεις αυτές 

χρησιµοποιούνται και από τους ίδιους τους εκδότες, που πρέπει να καταλήξουν στην ορθή 

απόδοση  των τίτλων,  ώστε να είναι ελκυστικοί στους επενδυτές (αγορές) που απαιτούν µια 

εύλογη απόδοση βάσει των κινδύνων που  αναλαµβάνουν.» (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 

248)     

 

 

4.2  Οι πιο µεγάλοι Οίκοι αξιολόγησης  

Στην ενότητα αυτή αναφέρονται οι τρεις  µεγάλοι οίκοι αξιολόγησης, που είναι οι Moody’s, 

Standard & Poor’s και Fitch Raitings. 

Οι οίκοι αξιολόγησης Μοοdy's, Standard & Poor's και Fitch στην Ελλάδα έγιναν ευρέως 

γνωστοί κατά τη διάρκεια της οικονοµικής κρίσης της χώρας. Ουσιαστικά οι εταιρείες αυτές 

µέσω των µηχανισµών και των λογισµικών που διέθεταν αξιολογούσαν µε βάση κυρίως τις 

προοπτικές που έχει κάθε χώρα εξασφαλίζοντας έτσι το καλύτερο δυνατό αποτέλεσµα της 

πιστοληπτικής ικανότητας  της χώρας ώστε να µπορούν να προσελκύουν επενδύσεις και να 

αντλούν κεφάλαια.   

Οι τρεις αυτοί οίκοι κατέχουν το µεγαλύτερο µερίδιο στην παγκόσµια αγορά πιστοληπτικής 

αξιολόγησης ελέγχοντας πάνω από το 98%. 

Βέβαια από την άλλη πλευρά υπάρχουν και οι υπέρµαχοι της άποψης ότι η αξιολόγηση από 

τους οίκους αυτούς δεν θεωρείται αξιόπιστη επειδή οι πληροφορίες  που διαθέτουν είναι 

ελλιπείς. Οι περισσότεροι οίκοι χρησιµοποιούν ως σύµβολα γράµµατα ή αριθµούς ως 

κλίµακα αξιολόγησης. Με σκοπό να είναι η αξιολόγηση όσο το δυνατό ακριβής και 

ικανοποιητική για τις εταιρείες και τις χώρες  η Fitch το 1973 και η  Standard & Poor's το 

1974 εισήγαγαν τα σύµβολα (+) και (-) στις αξιολογήσεις τους και η Μοοdy's, το 1982 τους 

αριθµούς 1,2,3.  
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Εκτός από τα σύµβολα αυτά οι Standard & Poor's και η Μοοdy's εισήγαγαν στις 

αξιολογήσεις τους και κάποια ορολογία µε τις λέξεις  watch και outlook, που παρέπεµπαν σε 

αναθεώρηση µίας αξιολόγησης ύστερα από κάποιο χρονικό διάστηµα  από 6 έως και 24 

µήνες εξαιτίας της αλλαγής κάποιων οικονοµικών συγκυριών. 

 

4.2.1  Standard & Poor’s  

Το 1906, ιδρύεται η Standard Statistics Bureau που ασχολείται κυρίως µε αµερικανικές 

εταιρίες και ιστορικά στοιχεία αυτών µη διαθέσιµα. ∆έκα χρόνια µετά, δηµιουργείται η 

Poor’s Publishing Company που ασχολείται µε χρέη οµολόγων. Με τη συγχώνευση των δύο 

παραπάνω εταιριών, το 1941 δηµιουργείται ο οίκος Standard & Poor’s, ο οποίος το 1966 

περνά στην κατοχή της McGraw-Hill Companies. Ο συγκεκριµένος οίκος αξιολόγησης, 

παρέχει πληροφορίες παγκοσµίως για τις αγορές και τα χρηµατοπιστωτικά προϊόντα που 

υπάρχουν σε αυτές καθώς και αναλύσεις, αποτιµήσεις, συναλλαγές επενδυτικών στοιχείων. 

Έδρα του, έχει στις ΗΠΑ και κατέχει το µεγαλύτερο µερίδιο της αγοράς αξιολόγησης 

πιστοληπτικής ικανότητας σε ποσοστό περίπου 40%. 

Η τελική ονοµασία του όπως έγινε γνωστό, στις 28 Απριλίου του 2016, από Standard & 

Poor’s Raitings Services τροποποιείται σε Standard & Poor’s Global Raitings. 

 

 Πραγµατοποιείται εκτενής ανάλυση κάθε  χρηµατοοικονοµικού κινδύνου, του 

ανταγωνισµού και των ιδιαίτερων χαρακτηριστικών της εκάστοτε επιχείρησης ή κράτους. 

Όλα αυτά αναλύονται ώστε να δηµοσιοποιηθούν πληροφορίες που να δίνουν µία σαφή 

εικόνα για την κατάσταση του εξεταζόµενου. Τέλος, δίνεται µία έκθεση και η ανάλογη 

βαθµολογία από τον οίκο.  

Οι αναλυτές της Standard & Poor’s για να αξιολογήσουν τις επιχειρήσεις πρέπει να έχουν 

στη διάθεση τους εκθέσεις της εταιρείας ή της χώρας που βαθµολογούν σχετικά µε την 

οικονοµική της ευµάρεια.  

Η  Standard & Poor’s  για κάθε αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας λαµβάνει υπόψη και 

εξετάζει µε αυστηρότητα  τον δείκτη της  κεφαλαιακής. Αυτό πρακτικά σηµαίνει για µία 

τράπεζα ότι ο δείκτης για να αποτελέσει θετικό σηµείο αξιολόγησης θα πρέπει η τράπεζα να 
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διαθέτει το δείκτη σε τιµή περίπου 10%, δηλαδή    αυτό σηµαίνει ότι αν έχουν χορηγήσει 

δάνεια 200 εκατοµµυρίων ευρώ, θα πρέπει να διαθέτουν κεφάλαια τουλάχιστον 20 

εκατοµµυρίων. 

Η Κεφαλαιακή διάρθρωση είναι το άλλο σηµαντικό οικονοµικό µέγεθος των  

µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων µιας επιχείρησης και αντικατοπτρίζει το αν και σε ποιο 

βαθµό  υπάρχει χρηµατοδότηση της επιχείρησης από κάποιες πηγές. Αντικείµενο της  

κεφαλαιακής διάρθρωσης αποτελεί η αλλαγή των πηγών   χρηµατοδότησης παίρνοντας 

τραπεζικά δάνεια ή και µε την έκδοση οµολογιών. 

Η ρευστότητα είναι ένας ακόµη παράγοντας που λαµβάνει υπόψη του ο συγκεκριµένος οίκος 

αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας  και σχετίζεται µε τη δυνατότητα της επιχείρησης να 

µπορεί  να ικανοποιεί τις πληρωµές της.  

Όµως εξίσου σηµαντική και απαραίτητη αποτελεί και η οικονοµική πολιτική είναι εφόσον 

κάθε κρατική  παρέµβαση επιδρά στους  οργανισµούς που  µέσω των οικονοµικών τους 

δραστηριοτήτων θα συντελέσουν αποτελεσµατικότερα στη µεγιστοποίηση  της καλύτερης 

οικονοµικής  κατάστασης. 

➢ Η διαδικασία της αξιολόγησης ξεκινάει µε την αίτηση του εκδότη για εξαγωγή 

βαθµολογίας. ) (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 223) 

Η Standard & Poor’s εκτιµά ορισµένους παράγοντες κινδύνου όπως προαναφέρθηκε και 

συναντάται µε τον εκδότη. Αφού εξετασθούν και αναλυθούν τα δεδοµένα, τότε προχωρούν 

στη βαθµολόγηση και την κοινοποιούν στον εκδότη. Αφού ολοκληρωθεί η αξιολόγηση 

προκειµένου να ενηµερωθούν οι επενδυτές πραγµατοποιείται και η δηµοσιοποίηση.  Κύριος 

της καταστάσεως είναι ο αναλυτής του οίκου, που  µαζί µε τη συµβολή  άλλων ειδικών 

αναλυτών φτάνει στο επιθυµητό αποτέλεσµα. Μετά από τη δηµοσίευσης της έκθεσης των 

οίκων  ο εκδότης για τουλάχιστον ένα έτος, τίθεται για ένα χρονικό διάστηµα ενός χρόνου 

περίπου σε διαρκή εποπτεία. Παρακολουθείται όλη η εξέλιξη της εταιρίας ή του κράτους 

καθώς και όλοι οι παράγοντες που επηρεάζουν την γενικότερη οικονοµία και µπορεί να 

επηρεάσουν την τροποποίηση της βαθµολογίας. 
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4.2.2 Standard & Poor’s – Κλίµακα βαθµολογίας 

 

Κύριος ρόλος του οίκου αξιολόγησης όπως αναφέρθηκε αποτελεί το συµφέρον των 

επενδυτών και η αποφυγή των κινδύνων των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων από 

λανθασµένες οικονοµικές δραστηριότητες. Μία χώρα ή µία εταιρεία αν και µπορεί να 

χαρακτηρισθεί µε ένα µικρό βαθµό πιστοληπτικής αξιολόγησης ωστόσο  αυτό δεν σηµαίνει 

ότι δεν παύει κάθε είδους δραστηριότητα και δεν παύεται και από κάθε κίνδυνο εξαιτίας 

κάθε οικονοµικής δραστηριότητας. 
17

 

Ο κάθε Οίκος αξιολόγησης διαθέτει µία κλίµακα βαθµολογίας για την αξιολόγηση και είναι 

σχεδόν παρόµοια σε όλους µε διαφορές στα σύµβολα που χρησιµοποιούν: 

 

 

                                                                 
17

 Οι Οίκοι Αξιολόγησης της Πιστοληπτικής ικανότητας ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση  

https://eclass.aueb.gr/modules/document/file.php [ Τελευταία ανάκτηση 24/1/2018] 
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Εικόνα 4 ∆ιαβαθµίσεις Πιστοληπτικής Ικανότητας Πηγή https://www.euretirio.com/pistoliptiki-ikanotita/ 

 

  

 

Πίνακας 7  Κλίµακα βαθµολογίας και αξιολόγησης του οίκου Standard & Poor’s 

 

Αξιολόγηση Ερµηνεία 

ΑΑΑ Στην κατηγορία αυτή τα οµόλογα έχουν την υψηλότερη βαθµολογία. Μπορούν 

να ανταποκρίνονται χωρίς προβλήµατα στην πληρωµή των τόκων και στην 

καταβολή του αρχικού κεφαλαίου 

ΑΑ+ / ΑΑ- Οµόλογα µε ισχυρή ικανότητα στην πληρωµή των τόκων και στην καταβολή 

του αρχικού κεφαλαίου  όπως και στην παραπάνω κατηγορία αλλά έχουν 

λιγότερη αντοχή στις µεταβολές της διαβάθµισης ΑΑΑ.  

Α+ / Α- Οµόλογα υψηλής ικανότητας πληρωµής τόκων και κεφαλαίου αλλά  λιγότερο 

ανθεκτικά σε κάθε οικονοµική µεταβολή.  

ΒΒΒ+ / 

ΒΒΒ- 

Στην κατηγορία αυτή τα οµόλογα χαρακτηρίζονται ως οµόλογα µε  επαρκή 

πιστοληπτική ικανότητα 

ΒΒ+ / ΒΒ- Εδώ τα οµόλογα  θεωρούνται αξιόπιστα,  έχουν όµως και αρκετά στοιχεία που 

χαρακτηρίζονται ως κερδοσκοπικά.  

Β+ / Β- Εδώ υπάγονται τα οµόλογα αυτά που είναι ακόµη πιο κερδοσκοπικά από τη 

διαβάθµιση  ΒΒ 

CCC Οµόλογα µε έντονο κερδοσκοπικό χαρακτήρα, µε κίνδυνο απώλειας τόκων και 

αρχικού κεφαλαίου 

CC Τα πιο κερδοσκοπικά οµόλογα µε υψηλό κίνδυνο 

SD Οµόλογα που αθετούν τις συµβατικές υποχρεώσεις 

D Οµόλογα που αθετούν οποιαδήποτε πληρωµή τόκων και αρχικού κεφαλαίου 
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4.3  Moody’s 

Άλλη µία εταιρία µε έδρα τις ΗΠΑ και θυγατρική της Moody’s Corporation, είναι η 

Moody’s. Είναι η πρώτη εταιρία για την αξιολόγηση πιστωτικού κινδύνου. Οι αξιολογήσεις 

του αφορούν πάνω από 100 χώρες. Ιδρύθηκε το 1909 και πήρε το όνοµά της από τον ιδρυτή 

της John Moody. Κύρια δραστηριότητά της αποτελεί η παροχή υπηρεσιών αξιολόγησης  και 

ανάλυσης κινδύνων ενώ παράλληλα ενηµερώνει και δίνει κατευθυντήριες γραµµές και στους 

εκδότες αξιόγραφων, ασφαλιστικές εταιρίες και κράτη για τη σωστή αντιµετώπιση αυτών 

των κινδύνων.  Κατέχει το 40% των αξιολογήσεων της αγοράς και για να κατανοήσουµε το 

µέγεθος, το 2009 δηµοσίευσε τζίρο 1,79 δις. 

4.3.1 Moody’s: Η διαδικασία της αξιολόγησης 

Η Moody’s για την πιστοληπτική αξιολόγηση εκτός από τα ποσοτικά και ποιοτικά 

χαρακτηριστικά της θεωρεί ως σηµαντικότερο παράγοντα τη δηµοσιονοµική πολιτική και της 

τάσης του ισοζυγίου πληρωµών ένα βασικό εργαλείο για να υπολογίζονται ιστορικά στοιχεία 

της απόδοσης. Η µεθοδολογία αξιολόγησης που ακολουθείται είναι σχεδόν όµοια µε την 

Standard & Poor’s, ενώ βασικό παράγοντα θεωρεί τη συζήτηση καθ’ όλη τη διάρκεια της 

αξιολόγησης µε τους διαχειριστές της εταιρίας.  

Η διάρκεια της διαδικασίας της αξιολόγησης κυµαίνεται ανάµεσα σε δύο µε τρείς µήνες. 

Όλες οι πληροφορίες είναι εµπιστευτικές και στην περίπτωση που εκδότης αρνηθεί η 

δηµοσίευση, η Moody’s υποχρεούται να µην χρησιµοποιήσει την αξιολόγηση για 

κερδοσκοπικούς σκοπούς. 

Ο οίκος Moody’s  αναφορικά µε την αξιολόγηση και τη διασφάλιση κάθε 

χρηµατοπιστωτικού κινδύνου ασχολείται µε τα παρακάτω:  

i. Οικονοµική διάρθρωση και επίδοση χώρας  

ii. ∆ηµοσιονοµικούς δείκτες  

iii. Εξωτερικές πληρωµές και συναλλαγές χώρας  
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4.3.2  Moody’s – Κλίµακα βαθµολογίας 

Η βαθµολογία της Moody’s διαφέρει από την Standard & Poor’s και Fitch. Χρησιµοποιεί  

σύµβολα που το καθένα αντιπροσωπεύει µία οµάδα στην οποία τα πιστωτικά χαρακτηριστικά 

είναι σε γενικές γραµµές τα ίδια. 

Το σύστηµα βαθµολόγησης της Moody’s είναι:  

 

Πίνακας 8  Κλίµακα βαθµολογίας και αξιολόγησης του οίκου Moody’s 

Αξιολόγηση Ερµηνεία 

Αaa Τα οµόλογα είναι άριστης ποιότητας και ο κίνδυνος για την επένδυση 

βρίσκεται στο πιο χαµηλό σηµείο  

Αa1 / Αa3 Τα οµόλογα θεωρούνται υψηλής ποιότητας και ο πιστωτικός κίνδυνος 

είναι ελάχιστος  

Α1 / Α3 Υψηλής ποιότητας οµόλογα µε χαµηλό πιστωτικό κίνδυνο 

Βaa1 / Βaa3 Στη διαβάθµιση αυτή τα οµόλογα είναι µεσαίας ποιότητας µε αρκετά 

µεγάλο κίνδυνο πιστωτικό.  

Βa1 / Βa3 Στην κατηγορία αυτή υπάγονται τα οµόλογα για τα οποία δεν µπορεί να 

πει κάποιος µε σιγουριά πως θα εξελιχτούν αφού οι επιδόσεις τους είναι 

απρόβλεπτες.  

Β1 / Β3 Οµόλογα τα οποία απέχουν από τον επιθυµητό τύπο επένδυσης 

 

Caa1 / Caa3 Εδώ έχουµε τον µεγαλύτερο κίνδυνο αφού η πιστοληπτική ικανότητα 

θεωρείται πολύ χαµηλή.  

 

 Ca Οµόλογα τα οποία  χαρακτηρίζονται ως  κερδοσκοπικά και αδυνατούν να 

ανταποκριθούν στις  υποχρεώσεις τους 
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Η αγωνία των επενδυτών σχετικά µε τους δανειστές είναι το αν θα µπορεί κάθε φορά ο 

ενδιαφερόµενος να ανταποκριθεί στην ικανότητα πληρωµής. Από την άλλη πλευρά, 

προσπαθούν να εξετάσουν όλες τις πληροφορίες σχετικά µε τους δανειολήπτες και να 

εκτιµήσουν την ικανότητά τους να ανταποκριθούν στις απαιτήσεις χρέους και γι 'αυτό ο 

λόγος ζητά επίσης βοήθεια από άλλους που σχετίζονται µε τέτοια θέµατα. 

Η διαδικασία διαβάθµισης για κάθε εκδότη και το χρέος του εξαρτάται κυρίως από την 

αρχική αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας, καθώς και από τυχόν αναθεωρήσεις και 

αλλαγές που έγιναν σε οργανισµούς και επιχειρήσεις. Στην αρχή η αξιολόγηση επιχειρείται 

µε τη βοήθεια και τη συµβολή των αντιπροσώπων κάθε επιχείρησης που επιθυµεί την  

αξιολόγηση και των εκπροσώπων της εταιρείας ή των στελεχών του οργανισµού ή των 

ατόµων που εκπροσωπούν τη χώρα, εάν πρόκειται για χώρα. 

Μέσω αυτής της συνάντησης αναµένεται να συντάξει κάθε είδους πληροφορία που θα 

βοηθήσει στην αξιολόγηση της φερεγγυότητας των ενδιαφεροµένων. 

Μετά το πέρας της  συγκέντρωσης των στοιχείων, της καταγραφής των αποτελεσµάτων οι 

αξιολογητές βαθµολογούν τους ενδιαφερόµενους σε µία  κλίµακα και τα αποτελέσµατα αυτά 

τα στέλνουν πρώτα στον  αξιολογούµενο. Ο ενδιαφερόµενος  έχει κάποιο χρόνο που µπορεί 

να τον χρησιµοποιήσει ώστε να αντιστρέψει το αποτέλεσµα δηµιουργώντας καλύτερες 

εντυπώσεις για τον οργανισµό του.  

Ακόµη σε περίπτωση που διαφωνεί µε την έκθεση αξιολόγησης µπορεί να διαφωνήσει µε το 

αποτέλεσµα της επιτροπής  και έχοντας την  δυνατότητα αλλά και το χρονικό διάστηµα που 

αναφέρθηκε προηγουµένως να παρουσιάσει τα καλύτερα δυνατά στοιχεία. Οι οίκοι έχοντας 

υπόψη την αρχική αξιολόγηση εξετάζουν και µάλιστα µε µεγάλη ακρίβεια κάθε καινούργιο 

στοιχείο καταγράφοντας τις αλλαγές που πραγµατοποιήθηκαν  και συνεκτιµώντας την 

κατάσταση που έχει επέλθει ανακοινώνουν εκ νέου τα αποτελέσµατα.  

Το χρονικό περιθώριο που σου δίνουν οι οίκοι για την αναθεώρηση κυµαίνεται από 6 έως 24 

µήνες.
18

 

                                                                 
18

 Οι ∆ιεθνείς Οίκοι Αξιολόγησης και η επίδρασή τους στην ελληνική Χρηµατοπιστωτική κρίση,  Μπίλλιος 

∆ηµήτριος, ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση   

https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/19655/6/BilliosDimitriosMsc2016.pdf Πανεπιστήµιο Μακεδονίας, 

Θεσσαλονίκη 2016 τελευταία ανάκτηση 30/1/2018 
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4.4  Fitch Raitings 

Ο οίκος αξιολόγησης  Fίtch Ratings Lίmited  ανήκει κατά στο µεγαλύτερο ποσοστό ( 60%) 

στην γαλλική µετοχική εταιρία Fίmalac, που ασχολείται κυρίως µε τις επενδύσεις αλλά και 

το χρηµατιστήριο.  Έχει τη δυνατότητα παροχής συµβουλών στο σύστηµα υγείας. Στην 

δεκαετία τον 1920, η Fitch εισήγαγε την γνωστή σήµερα κλίµακα αξιολόγησης ΑΑΑ-D. 

Υπήρξε ένας από τους τρεις οίκους αξιολόγησης, µαζί µε την Standard & Poor’s που 

πιστοποιήθηκε κατά µία έννοια από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς  το 1975 ως ένας 

αξιόλογος οίκος αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Από το Ι989 η Fitch αναπτύσσεται 

σε µεγάλο βαθµό καθώς οι δραστηριότητές της  προσδιορίζουν πολύπλοκες πιστώσεις .  

4.4.1 Fitch Raitings: Η διαδικασία της αξιολόγησης 

Η Fitch Raitings ακολουθεί παρόµοιες  διαδικασίες µε τους υπόλοιπους µεγάλους οίκους. 

Βασίζεται στην επάρκεια του πληροφοριακού υλικού που διαθέτει για να αναλύσει σε βάθος 

ποιοτικά και ποσοτικά µοντέλα. Για την παρακολούθηση των διαδικασιών της αξιολόγησης 

και την εξαγωγή της βαθµολογίας, δεν είναι υπεύθυνο ένα άτοµο αλλά η εργασία γίνεται 

συλλογικά. Οι εκδότες είναι οι πρώτοι στη λίστα στο ξεκίνηµα της αξιολόγησης καθώς 

δίνουν στη Fitch όλα τα δεδοµένα και τις πληροφορίες που είναι αναγκαίες. Μελέτες 

αναλογιστικές και εκθέσεις τρίτων είναι από τις ανεξάρτητες πηγές που θα στηρίξει το έργο 

της. Η διαδικασία διαρκεί περίπου δύο µε τρείς µήνες που θα δοθεί ένα προσχέδιο της 

έκθεσης στον εκδότη κι έπειτα ακολουθεί η δηµοσιοποίηση των αποτελεσµάτων. Στον 

επόµενο χρόνο οι επαφές της Fitch µε τον εκδότη συνεχίζονται καθώς υπάρχει επιτήρηση και 

έλεγχος των εξελίξεων στην οικονοµία ώστε να διαπιστωθεί η καταλληλότητα της 

βαθµολογίας. Η βαθµολογία επανακαθορίζεται µόνο εάν κριθεί απαραίτητο. 

4.4.2  Fitch Raitings – Κλίµακα βαθµολογίας 

Οι αξιολογήσεις που δηµοσιεύει η Fitch αφορούν διάφορες περιπτώσεις. Για παράδειγµα, η 

Fitch παρέχει επίσης αξιολογήσεις εµπειρογνωµόνων στελεχών στεγαστικών και εµπορικών 

υποθηκών, διαχειριστών ακινήτων και διαχειριστών κεφαλαίων.  

Οι αξιολογήσεις  Fitch  αναφέρονται σε πληθώρα των περιπτώσεων ενώ οι πιο συνηθισµένες 

είναι οι  αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας. Για παράδειγµα, η Fitch παρέχει επίσης 

εξειδικευµένες αξιολογήσεις των στελεχών των στεγαστικών και εµπορικών υποθηκών, των 

διαχειριστών περιουσιακών στοιχείων και των κεφαλαίων. Σε κάθε περίπτωση, οι χρήστες 
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πρέπει να ανατρέχουν στους ορισµούς της κάθε κλίµακας για καθοδήγηση σχετικά µε τις 

διαστάσεις του κινδύνου που καλύπτει κάθε αξιολόγηση. 

Οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας της Fitch στους εκδότες αποτελούν οικονοµική 

δραστηριότητα και αναφέρονται σε τόκους, προνοµιακά µερίσµατα, αποπληρωµές 

κεφαλαίου, ασφαλιστικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αντισυµβαλλοµένου. Οι αξιολογήσεις 

πιστοληπτικής ικανότητας του οργανισµού ανταποκρίνονται σε ένα ευρύ φάσµα ιδρυµάτων . 

Για να εξυπηρετήσει τους επενδυτές, η Fitch µπορεί επίσης να περιλαµβάνει ζητήµατα 

σχετικά µε έναν εκτιµηµένο εκδότη που δεν είναι και δεν έχει βαθµολογηθεί στον ιστότοπό 

του. Οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας αντικατοπτρίζουν τον κίνδυνο σε µια 

σχετική κατηγορία, δηλαδή είναι τυποποιηµένα µέτρα πιστωτικού κινδύνου και δεν 

προβλέπουν συγκεκριµένο ποσοστό αθέτησης ή απώλειας.  

Σχετικά µε την πληρωµή των υποχρεώσεων  του εκδότη πρέπει να επισηµανθεί ότι οι 

αξιολογήσεις δεν αντικατοπτρίζουν τον κίνδυνο αγοράς, στο βαθµό που επηρεάζουν το 

µέγεθος ή την άλλη προϋπόθεση της υποχρέωσης πληρωµής έναντι µιας δέσµευσης.  

Οι κύριες κλίµακες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας χρησιµοποιούνται για να 

αξιολογήσουν σε ευρύ φάσµα πολλά πεδία όπως και άλλα προϊόντα ή ακόµη και πιστωτικές 

γνώµες ή οι υπηρεσίες αξιολόγησης. 

 

 

 

 

 

Τα αποτελέσµατα των ερευνών σχετικά µε την πιστοληπτική  ικανότητα αποτελούν είτε 

επιµέρους γνώµη είτε µία οµαδική µετά από µελέτες και ανάλυση από τους ειδήµονες την 

κύρια κλίµακα βαθµολόγησης και παραλείπουν ένα ή περισσότερα χαρακτηριστικά µιας 

πλήρους βαθµολογίας. Οι πιστωτικές γνώµες θα µπορούν να παρακολουθούνται εάν η 

αναλυτική οµάδα πιστεύει ότι οι πληροφορίες θα είναι επαρκώς διαθέσιµες. Οι υπηρεσίες 

αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι µια συγκεκριµένη άποψη, χρησιµοποιώντας 
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την κύρια κλίµακα αξιολόγησης του τρόπου µε τον οποίο µια υπάρχουσα ή δυνητική 

βαθµολογία µπορεί να αλλάξει από ένα δεδοµένο σύνολο υποθετικών περιστάσεων.  

Η εταιρεία αξιολογεί τους δανειολήπτες σε κλίµακα από AAA έως D. Οι ενδιάµεσες 

αξιολογήσεις προσφέρονται σε κάθε επίπεδο µεταξύ AA και CCC (π.χ. BBB +, BBB και 

BBB). 
19

 

 

                                                                 
19

 Οι Οίκοι Αξιολόγησης της Πιστοληπτικής ικανότητας ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση  

https://eclass.aueb.gr/modules/document/file.php [ Τελευταία ανάκτηση 24/1/2018] 
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Πίνακας  9 Κλίµακα βαθµολογίας και αξιολόγησης του οίκου Fitch Raitings 

 

Αξιολόγηση Ερµηνεία 

ΑΑΑ Εδώ τα οµόλογα εµφανίζουν την  υψηλότερη βαθµολογία. Οι πληρωµές των τόκων και του αρχικού 

κεφαλαίου γίνονται εύκολα και χωρίς προβλήµατα. 

ΑΑ+ / ΑΑ- Εδώ τα οµόλογα εµφανίζουν  ισχυρή ικανότητα στην πληρωµή των τόκων και στην καταβολή του 

αρχικού κεφαλαίου αλλά χαρακτηρίζονται εν µέρει πιο ευαίσθητα σε κάθε αρνητική οικονοµική 

µεταβολή από τα  ΑΑΑ. 

Α+ / Α- Εδώ τα οµόλογα εµφανίζουν υψηλή  ικανότητα πληρωµής τόκων και κεφαλαίου αλλά  

χαρακτηρίζονται εν µέρει πιο ευαίσθητα σε κάθε αρνητική οικονοµική µεταβολή. 

ΒΒΒ+ / 

ΒΒΒ- 

Τα οµόλογα εδώ έχουν  επαρκή πιστοληπτική ικανότητα. 

ΒΒ+ / ΒΒ- Μπορεί τα οµόλογα να εµφανίζονται αξιόπιστα ωστόσο εµφανίζουν και στοιχεία κερδοσκοπίας. 

Β+ / Β- Οµόλογα πιο κερδοσκοπικά από την κατηγορία ΒΒ. 

CCC Τα οµόλογα  ατής της κατηγορίας έχουν  έντονο κερδοσκοπικό χαρακτήρα, και κινδυνεύουν να µην 

µπορούν να πληρώσουν τους τόκους και το αρχικό κεφάλαιο. 

CC Εδώ έχουµε τα πιο κερδοσκοπικά οµόλογα και µε τον µεγαλύτερο κίνδυνο. 

SD Στην κατηγορία αυτή ανήκουν τα οµόλογα που αθετούν τις υποχρεώσεις που έχουν συµφωνηθεί. 

D Στην κλίµακα D  ανήκουν τα οµόλογα που δεν πληρώνουν καθόλου τους τόκους και το αρχικό 

κεφάλαιο. 
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4.5  Ο ρόλος των οίκων αξιολόγησης στην χρηµατοπιστωτική κρίση 

 

Ο ρόλος των οίκων αξιολόγησης έχει προκαλέσεις πολλές αντιδράσεις και έχουν εκφραστεί 

πολλές απόψεις για την ικανότητά τους να αξιολογούν.  Οι οίκοι απέτυχαν στο να 

αναγνωρίσουν τον επενδυτικό κίνδυνο των χρεογράφων που ήταν συνδεδεµένα  µε επισφαλή 

στεγαστικά δάνεια και στα οποία έδιναν υψηλές βαθµολογίες κι έτσι έπαιξαν 

πρωταγωνιστικό ρόλο στην κατάρρευση του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα των ερευνών στην  τελευταία παγκόσµια οικονοµική κρίση οι 

διεθνείς οίκοι αξιολόγησης, βαθµολογούσαν µε «Α» τράπεζες οι οποίες κατέρρευσαν λίγο 

αργότερα. Αναβάθµισαν την Lehman Brothers λίγο πριν καταρρεύσει. Κάτι ανάλογο έγινε 

και µε την εταιρία Enron, που την βαθµολογούσαν µε καλό βαθµό λίγο πριν την πτώχευσή 

της. Οι οίκοι αποδείχθηκαν ανεπαρκείς στο να αξιολογήσουν τα συγκεκριµένα πακέτα 

δανείων που οδηγούσαν τους επενδυτές στο να αγοράζουν νοµίζοντας πως δεν υπάρχει 

ρίσκο. Έτσι µετά από πολλές αντιδράσεις και γεγονότα το  2008 η Ευρωπαϊκή επιτροπή 

αναγκάστηκε να  χαρακτηρίσει µη αξιόπιστη την ύπαρξη και το έργο των οίκων. 

Στα συµβούλια των Υπουργών Οικονοµίας της ΕΕ συζητήθηκε και αποφασίστηκε να 

ληφθούν µέτρα για την ενίσχυση της διαφάνειας της λειτουργίας των οίκων. Βέβαια οι αρχές 

του κράτους ερεύνησαν και ανέλυσαν τα αίτια που έφτασαν τη χώρα στην κρίση. Έτσι, η 

αµερικανική επιτροπή κεφαλαιαγοράς ανακοίνωσε µια σειρά µέτρων για σταδιακή 

απεξάρτηση της χρηµατοπιστωτικής αγοράς από τους οίκους. 

Οι αξιολογήσεις της ελληνική οικονοµίας  από την αρχή της κρίσης το 2007 έως και 

αργότερα ήταν αυστηρές και καθοριστικές. Πολλές φορές οι οίκοι αξιολόγησης δέχτηκαν 

επικρίσεις για άστοχες προβλέψεις όσο και για το ότι ώθησαν την οικονοµική κρίση σε 

µεγαλύτερο βαθµό. Και οι τρείς οίκοι έδινα αρνητική βαθµολογία και αξιολόγηση  σχετικά 

µε το ελληνικό χρέος, µε αποτέλεσµα να ζητήσει βοήθεια από το ∆ιεθνές Νοµισµατικό 

Ταµείο το 2010. Οι  οίκοι αξιολόγησης υποβάθµιζαν τη χώρα συνέχεια σχετικά µε την 

πιστοληπτική της ικανότητα  δηµιουργώντας µία άσχηµη κατάσταση τόσο σε διάρκεια όσο 

και  επίπεδο. Η Ελλάδα έφτασε µε βάση τις συνεχείς αξιολογήσεις τους να έχει τη 

πιστοληπτική διαβάθµιση διεθνώς, αποκλείοντάς την έτσι από τις διεθνείς αγορές χρήµατος 

και σε µεγαλύτερη όξυνση της κρίσης στην Ευρώπη. Τα επιτόκια δανεισµού της χώρας 
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αυξήθηκαν και έφτασαν στο  23% - 25%,  µε ένα τελειωτικό χτύπηµα για την Ελλάδα το 

«κούρεµα» του  χρέους. Το 2016 ο οίκος S&P αναβάθµισε την πιστοληπτική αξιολόγηση της 

Ελλάδας από CCC+ σε Β-,  αφού µετά από αναλύσεις και µελέτες διαπίστωσε ότι η χώρα 

τήρησε τους περισσότερους όρους παρά τις δυσµενείς συνθήκες που διαµορφώθηκαν  

Ο οίκος αξιολόγησης Standard & Poor's αναβάθµισε την πιστοληπτική ικανότητα της 

Ελλάδας σε «Β» από «Β-», και µάλιστα διατύπωσε και συµφώνησε πως είναι δυνατή και 

µεγαλύτερη αναβάθµισή της  µέσα στο 2018. Η αλλαγή στην αξιολόγηση της χώρας 

προέκυψε από το γεγονός ότι έχει επέλθει µία  οικονοµική άνοδο. Ο οίκος αξιολόγησης  

Fitch Ratings,  θα ανακοινώσει τις αποφάσεις του για το  αξιόχρεο της Ελλάδας στις 16 

Φεβρουαρίου. Βέβαια πρώτος αυτός τον Αύγουστο του 2017 προχώρησε σε αναβάθµιση της 

ελληνικής πιστοληπτικής ικανότητας σε "Β-" από "CCC"
20

.Οι οίκοι αξιολόγησης 

χρησιµοποιούν εναλλακτικές προσεγγίσεις προκειµένου να εκτιµήσουν τον πιστωτικό 

κίνδυνο. Η πιο απλή προσέγγιση είναι η χρησιµοποίηση αναλύσεων που ήδη έχουν 

ολοκληρωθεί από εξειδικευµένους αναλυτές. Η πιο σύνθετη προσέγγιση βασίζεται σε 

µαθηµατικά µοντέλα, ενώ µια ενδιάµεση προσέγγιση, όπου χρησιµοποιούνται τόσο οι 

αναλύσεις όσο και διάφορα ποσοτικά µοντέλα, αποτελεί τη συνηθέστερη περίπτωση. 

Ωστόσο οι επενδυτές και κάθε άλλος ενδιαφερόµενος για τα αποτελέσµατα των 

αξιολογήσεων πρέπει να διερευνούν και την προσέγγιση που έχει επιλεγεί κάθε φορά στο 

τελικό αποτέλεσµα, αφού σε καθεµιά υπάρχουν σηµαντικές διαφορές. 

Αναλυτικότερα σχετικά µε την  πρώτη προσέγγιση αξιολόγησης, βάσει αναλυτών  µια 

ευρέως εφαρµοζόµενη µέθοδος, βασίζεται στις εκτιµήσεις ειδικών αναφορικά µε τις 

οικονοµικές επιδόσεις του εκδότη. Το οικονοµικό-επιχειρηµατικό περιβάλλον στο οποίο 

δραστηριοποιείται, τις στρατηγικές που ακολουθεί για τη διαχείριση ενδεχόµενων κινδύνων, 

την πορεία βασικών µεγεθών (ΑΕΠ, έλλειµµα, χρέος, έλλειµµα  για επιχειρήσεις) κτλ. 

Αντίθετα η δεύτερη προσέγγιση αξιολόγησης, εξαιτίας της περιορισµένης λειτουργίας της 

ασχολείται περισσότερο µε  ποσοτικά στοιχεία, και στη συνέχεια τα αναλύει και τα 

ερµηνεύει µε βάση κάποιων µαθηµατικών µοντέλων. 

                                                                 
20

 ∆ιαδικασία και συστήµατα των οίκων αξιολόγησης-πιστοληπτικής-ικανότητα http://bankingnews.gr 

24/1/2018 
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4.6    Τι είναι τα  Τραπεζικά Τεστ Αντοχής 

Τραπεζικά τεστ αντοχής είναι ουσιαστικά προσοµοιώσεις µελλοντικών οικονοµικών 

γεγονότων, που µοντελοποιούν αντίξοα οικονοµικά σενάρια σχεδιασµένα για να 

αξιολογήσουν αν µια τράπεζα ή ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα έχει επαρκή κεφάλαια για να 

αντέξει τις επιπτώσεις δυνητικών αρνητικών εξελίξεων στην οικονοµία
21

 

Κάθε χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα προκειµένου να εξασφαλίσεις την κεφαλαιακή του επάρκεια 

και να µειώσει τις πιθανότητες χρηµατοπιστωτικών κινδύνων διεξάγουν  ασκήσεις 

προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων για να  δουν πόσο θα επηρεαστούν από τέτοια 

ενδεχόµενα. Ουσιαστικά αυτές οι προσοµοιώσεις µελλοντικών οικονοµικών γεγονότων, που 

µοντελοποιούν αντίξοα οικονοµικά σενάρια φροντίζουν και την άµεση αντιµετώπισή τους 

διευκολύνοντας έτσι την οικονοµική ρευστότητα  της τράπεζας. Είναι πιθανό και να µην 

εµφανιστεί κάποια αρνητική συνέπεια ή µία ζηµιά από τους κινδύνους που ενδεχοµένως να 

παρουσιαστούν. Αυτά τα σενάρια αποτελούν τις πιο δυσµενείς καταστάσεις αλλά σε καµία 

περίπτωση δεν αποτελούν προβλέψεις των τραπεζών. Για να αντιµετωπιστούν  ακραίες 

καταστάσεις εξαιτίας κινδύνων και πολλών ρίσκων είναι σωστό να υπάρχει πλήρης έλεγχος   

για κάθε νέο πιστωτικό προϊόν.  Η   οδηγία  2013/36 / ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 

του Συµβουλίου σχετικά µε την πρόσβαση στη δραστηριότητα των πιστωτικών ιδρυµάτων 

και των επιχειρήσεων θέσπισε απαιτήσεις γνωστοποίησης  σε κάθε πιστωτικό ίδρυµα των 

χωρών της ΕΕ. Σκοπός αυτής της δραστηριότητας αποτελεί η ανθεκτικότητα των  

πιστωτικών ιδρυµάτων σε υποθετικά αρνητικά σενάρια ώστε να υπολογισθεί τί χρήµατα θα 

ανατεθούν σε τέτοιες περιπτώσεις για να υπάρξει απορρόφηση ζηµιών. 

Τα τεστ αντοχής των τραπεζών  προκειµένου να ανταποκριθούν στη λύση των καταστάσεων 

που δηµιουργούνται από τους χρηµατοπιστωτικούς κινδύνους εφαρµόζουν µεθόδους και 

πρακτικές  ώστε να υπάρχει έλεγχος για κάθε προληπτική ζηµιά. Βέβαια από την άλλη 

πλευρά  οποιαδήποτε ζηµιά υπάρξει αναγκαστικά θα απορροφηθεί από τα χρήµατα, τα 

κεφάλαια που είναι αναγκασµένες οι τράπεζες να διαθέτουν και το ποσό των προβλέψεων 

που είναι αναγκασµένα να κρατούν οι τράπεζες. 

                                                                 
21

 Τραπεζικά Τέστ αντοχής https://www.euretirio.com/trapezika-test-antoxis/ τελευταία ανάκτηση 20/1/2018 
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Η ρευστότητα των τραπεζών αποτελεί ένα σηµαντικό πλεονέκτηµα  και ιδιαίτερα όταν 

αφορά  νέα πιστωτικά προϊόντα επειδή υπάρχει η δυνατότητα να αντιµετωπιστούν οι 

ενδεχόµενοι κίνδυνοι  που θα οδηγήσουν σε ακραίες καταστάσεις τις τράπεζες σχετικά µε 

την κεφαλαιακή τους επάρκεια.  

Το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο µε την   οδηγία 2013/36 / ΕΕ  σχετικά µε τις επενδύσεις των 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρήσεων  εφάρµοσε κανονισµούς και διατάξεις 

οι οποίες θα γνωστοποιούν εφόσον εξεταστούν όλα τα   αρνητικά σενάρια προκειµένου να 

προσδιοριστεί  το ποσό του κεφαλαίου που απαιτείται για την απορρόφηση ζηµιών σε 

περίπτωση υλοποίησης αυτών των δυσµενών σεναρίων και του δυνητικού συστηµικού 

κινδύνου.  

Τα τεστ αντοχής των τραπεζών αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους  και προφυλάσσουν  

τις τράπεζες  από τους κινδύνους. Σύµφωνα µε τους κανόνες της Βασιλείας ρυθµίστηκαν εκ 

των προτέρων κάποιες διαδικασίες  που πρέπει να γίνονται ώστε να υπάρχει έλεγχος για κάθε 

προληπτική ζηµιά.. Βέβαια από την άλλη πλευρά κάθε ζηµιά στα χρήµατα που προκύπτει  

καλύπτεται από το ποσό των προβλέψεων που είναι αναγκασµένα να κρατούν οι τράπεζες. 

Με βάση των κανονιστικών µεθόδων και ασκήσεων της ΕΕ οι τράπεζες µπορούν να 

αποφύγουν τους χρηµατοπιστωτικούς κινδύνους και να τους αντιµετωπίσουν. Αυτοί οι 

µέθοδοι ή οι ασκήσεις όπως χαρακτηρίζονται  ανήκουν στην Ευρωπαϊκή  Αρχή Τραπεζών 

(ΕΑΤ) και υλοποιούνται µε την εποπτεία και  µε το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο Συστηµικού 

Κινδύνου (ΕΣΣΚ) και την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ). 

Η  Ευρωπαϊκή Επιτροπή σύµφωνα µε τη οδηγία αριθ. 650/2014 όρισε κάποια πρότυπα και µε 

βάση τα πρότυπα, τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα προβαίνουν στην ετήσια δηµοσίευση των 

πληροφοριών που πρέπει να γνωστοποιούνται από τις αρµόδιες αρχές. 

Η κεφαλαιακή ενίσχυση αποτελεί το βασικό πρόβληµα των τραπεζών και για αυτό το λόγο η 

Τράπεζα της Ελλάδος, έχει ζητήσει από το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο,  να γίνονται σε 

καθορισµένα χρονικά διαστήµατα ώστε να υπάρχει  συνεχής αξιολόγηση των περιουσιακών 

στοιχείων των τραπεζών. Στην Ελλάδα έχει ήδη αποφασιστεί ότι ο µόνος τρόπος για να 

αποφευχθεί η χρεοκοπία της είναι να προχωρήσει σε ικανοποιητική αναδιάρθρωση του χρέους 

της, προκειµένου να καταστεί το χρέος της βιώσιµο. Μάλιστα, η Τρόικα και κυρίως η ΕΕ µε 

εκφραστή της τη Γερµανία επιµένουν ότι, για να έχει µακροχρόνιο αποτέλεσµα η πολιτική αυτή, 
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Θα πρέπει η Ελλάς να προχωρήσει σε κούρεµα των οµολόγων της σε ποσοστό άνω του 50% µε 

παράλληλη έκδοση νέων οµολογιών µε λήξη τα είκοσι και άνω έτη στους κατόχους τους. 

Σηµειώνεται ότι το κούρεµα των οµολόγων σε ποσοστό άνω του 50% κατ' αρχάς αφορά τους 

µεγάλους ιδιώτες πιστωτές της Ελλάδας, δηλαδή τις τράπεζες (ελληνικές και ξένες), τα 

ασφαλιστικά ταµεία στην Ελλάδα, τις ασφαλιστικές εταιρείες (ελληνικές και ξένες) και τα 

µεγάλα ιδιωτικά αντισταθµιστικά κεφάλαια. 

Οι τράπεζες αποτελούν τον βασικό δανειστή των κρατών και κατ' επέκταση των κατόχων 

κρατικών τίτλων. Μάλιστα, µέσω των τραπεζικών συστηµάτων οι κρίσεις χρέους µεταφέρονται 

και σε άλλα κράτη, αφού οι αρνητικές επιπτώσεις στις τράπεζες απαιτούν κρατική βοήθεια. 

Είναι αξιοσηµείωτο ότι στις ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων (stress tests) το 

καλοκαίρι του 2010 οι µεγάλες ελληνικές τράπεζες (Εθνική, ΑΙρηα Bank, Eurobank, Πειραιώς 

και Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο) έφτασαν οριακά το χαµηλότερο αποδεκτό επίπεδο, ενώ η 

Αγροτική Τράπεζα απέτυχε να το ξεπεράσει. (Χριστόπουλος Α., Ντόκας Ι  σελ 246) 

Στην ενότητα αυτή εµφανίζονται οι πληροφορίες που υποχρεούται να γνωστοποιήσει η 

Τράπεζα της Ελλάδος σύµφωνα µε τον ανωτέρω Κανονισµό.  

Θα πρέπει να επισηµανθεί ότι οι ακόλουθες πληροφορίες αφορούν τα πιστωτικά ιδρύµατα 

και όχι τις επιχειρήσεις επενδύσεων, για τις οποίες η αρµόδια αρχή είναι η Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς. Οι πληροφορίες που γνωστοποιούνται αφορούν τα ακόλουθα:  

 

 

Πίνακας 10 ∆ιαδικασία εποπτείας και αξιολόγησης (SREP)  

 

Πεδίο 

εφαρµογής της 

SREP 

Περιγραφή των κατευθύνσεων της αρµόδιας αρχής σχετικά 

µε το πεδίο εφαρµογής της ∆ΕΕΠ, συµπεριλαµβανοµένων 

των εξής: 

- κατευθυντήριες γραµµές που καθορίζουν ποιες οντότητες 

καλύπτονται / εξαιρούνται από το SREP  

- επισκόπηση υψηλού επιπέδου σχετικά µε τον τρόπο µε τον 

οποίο η αρµόδια αρχή λαµβάνει υπόψη την αρχή της 

αναλογικότητας κατά την εξέταση του πεδίου εφαρµογής 

https://www.eb

a.europa.eu/doc

uments/10180/9

35249/EBA-

GL-2014-

13+%28Guideli

nes+on+SREP+

methodologies+

and+processes
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του SREP %29.pdf 

Μεµονωµένη 

αξιολόγηση 

κινδύνου 

Περιγραφή των οδηγιών της αρµόδιας αρχής σχετικά µε την 

αξιολόγηση µεµονωµένων κινδύνων, 

συµπεριλαµβανοµένων:  

- επισκόπηση υψηλού επιπέδου της διαδικασίας εκτίµησης 

κινδύνου,  

- επισκόπηση υψηλού επιπέδου σχετικά µε τον τρόπο µε τον 

οποίο η αρµόδια αρχή λαµβάνει υπόψη την αρχή της 

αναλογικότητας κατά την αξιολόγηση των επιµέρους 

κινδύνων,  

- µια επισκόπηση υψηλού επιπέδου των χρησιµοποιούµενων 

κριτηρίων και της µεθοδολογίας βαθµολόγησης που 

εφαρµόζουν οι αρµόδιες αρχές αρχή για την αξιολόγηση των 

ατοµικών κινδύνων 

https://www.eb

a.europa.eu/doc

uments/10180/9

35249/EBA-

GL-2014-

13+%28Guideli

nes+on+SREP+

methodologies+

and+processes

%29.pdf 

 

Αναθεώρηση 

και αξιολόγηση 

της Ε∆ΑΚΕ 

Περιγραφή της καθοδήγησης της αρµόδιας αρχής σχετικά µε 

την επανεξέταση και αξιολόγηση της εσωτερικής 

διαδικασίας αξιολόγησης της κεφαλαιακής επάρκειας 

(Ε∆ΑΚΕ) ως µέρος της ∆ΕΑΕ για την αξιολόγηση της 

αξιοπιστίας των υπολογισµών του ΕΣ∆ΑΑ για τον 

προσδιορισµό των απαιτήσεων του ιδίου κεφαλαίου για 

κάλυψη µεµονωµένων κεφαλαιακών κινδύνων, 

συµπεριλαµβανοµένων:  

- επισκόπηση της διαδικασίας που πρέπει να ακολουθήσουν 

τα θεσµικά όργανα για την εφαρµογή της Ε∆ΑΚΕ - 

επισκόπηση της µεθοδολογίας που εφαρµόζει η αρµόδια 

αρχή για την αναθεώρηση της ΕΣ∆ΑΑ των θεσµικών 

https://www.eb

a.europa.eu/doc

uments/10180/1

307235/EBA-

CP-2015-

26+%28CP+on

+GL+on+ICAA

P+and+ILAAP

+Information%

29.docx 
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οργάνων. 

  

Συνολική 

αξιολόγηση και 

µέτρα 

εποπτείας του 

SREP 

Περιγραφή των κατευθυντήριων γραµµών της αρµόδιας 

αρχής σχετικά µε τη συνολική αξιολόγηση και τα µέτρα 

εποπτείας του SREP που έλαβε η αρµόδια αρχή βάσει της 

συνολικής αξιολόγησης του SREP 

https://www.eb

a.europa.eu/doc

uments/10180/9

35249/EBA-

GL-2014-

13+%28Guideli

nes+on+SREP+

methodologies+

and+processes

%29.pdf 

 

Πηγή: https://www.eba.europa.eu 

Μεθοδολογία της Συνολικής Αξιολόγησης 

Η Συνολική Αξιολόγηση που υλοποιήθηκε από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα έδωσε 

κάποια στοιχεία για την αύξηση του κεφαλαίου µε αποτέλεσµα την αναδιάρθρωση να 

ενισχύονται σηµαντικά αυτές οι τέσσερις τράπεζες και περιλάµβανε δύο συνιστώσες: 

1. Πλήρη έλεγχο ∆ιεξοδικού ενεργητικού, καταγράφοντας κάθε στοιχείο τι αξία είχε τη 

συγκεκριµένη στιγµή, δηλ. στις 31 ∆εκεµβρίου 2013 και το αποτέλεσµά του αποτέλεσε το 

σηµείο από όπου θα ξεκινούσε το τεστ αντοχής των τραπεζών. Αυτή η διαδικασία 

υλοποιήθηκε από την  ΕΚΤ και τις αρµόδιες εθνικές αρχές σύµφωνα µε τη ρύθµιση και τη 

µεθοδολογία  για την κεφαλαιακή επάρκεια που ισχύουν από 1ης Ιανουαρίου 2014 και 

προβλέπουν ελάχιστο επίπεδο 8,0% για τον δείκτη κεφαλαίου κοινών µετοχών (CET 1). 
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2. Ένα τεστ αντοχής των τραπεζών  δεν µπορούσε και να µη λάβει υπόψη την αξιοπιστία των 

τραπεζών σε δύο υποθετικά σενάρια, το βασικό σενάριο, µε δείκτη CET 1  8,0%, και το 

σενάριο δυσµενών εξελίξεων, που υποθέτει δείκτη CET 1  5,5%. Τα σενάρια αυτά 

αναφέρονται στην περίοδο 2014-2016 και έχουν διαµορφωθεί από κοινού µε την Ευρωπαϊκή 

Επιτροπή, το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο Συστηµικού Κινδύνου και την ΕΚΤ. Η άσκηση 

βασίζεται στα ενοποιηµένα στοιχεία στο τέλος του έτους 2013 και έχει συµπεριλάβει τις νέες 

πληροφορίες που προέκυψαν από τον έλεγχο της ποιότητας των στοιχείων ενεργητικού. 

Όµως επειδή η αναδιάρθρωση των τραπεζών δεν έγινε πριν από τις 31.12.2013, οι ελληνικές 

τράπεζες χρησιµοποίησαν το µοντέλο του στατικού ισολογισµού. Οι δυναµικοί ισολογισµοί 

υποβλήθηκαν σε εξίσου αυστηρή διαδικασία διασφάλισης ποιότητας όπως και στην 

περίπτωση των στατικών ισολογισµών. 

Για να υλοποιηθεί σωστά όλη η διαδικασία διασφάλισης µε την εφαρµογή και ανάλυση ενός 

σεναρίου ακολουθούνται οι παρακάτω οδηγίες:  

Βήµα 1ο: Επιλογή ενός σεναρίου για µία χρονική περίοδο . 

Βήµα 2ο: Υπολογισµός µε τη χρήση αριθµοδεικτών τα χρήµατα που θα αναφέρονται στο 

σενάριο.   

Βήµα 3ο: Προκειµένου να υπάρξουν ορθά αποτελέσµατα εκτελούνται τα προηγούµενα σε 

αρκετά σενάρια.  

Βήµα 4ο: Κάθε  αποτέλεσµα της έρευνας αφού συγκεντρωθεί καταγράφεται  ώστε να 

χρησιµοποιηθεί και περαιτέρω.  

Η επιλογή των σωστών σεναρίων καθιστά τα αποτελέσµατα ποιοτικά και αντιπροσωπευτικά.        

Η πρακτική προσέγγιση των stress tests γίνεται µε βάση το είδος του κινδύνου που θα 

συµπεριληφθεί στο τεστ, καθώς και το µέγεθος των παραγόντων που προκαλούν τον κίνδυνο. 

Έπειτα, µελετώνται οι επιπτώσεις των σεναρίων. Η διαφορά στην εξέταση ενός παράγοντα 

για την πρακτική των stress tests   ονοµάζεται ανάλυση ευαισθησίας όµως όταν εξετάζονται 

ταυτόχρονα πολλοί παράγοντες µαζί, τότε η ανάλυση αυτή λέγεται ανάλυση σεναρίου. 

Οι εποπτικές αρχές εφαρµόζουν το  δυσµενές σενάριο µε κάθε λεπτοµέρεια και αφού 

συγκεντρώσουν και καταγράψουν όλα τα συµπεράσµατα  τα εξετάζουν ώστε να 
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εξασφαλίσουν ένα καλύτερο τρόπο αντιµετώπισης των ακραίων καταστάσεων τις επόµενες 

φορές π ου θα αντιµετωπίσουν παρόµοιο κίνδυνο. 

Οι τράπεζες που δεν εξασφαλίζουν τα απαραίτητα κεφάλαια για να αποκτήσουν αυτό που 

ονοµάζεται κεφαλαιακή επάρκεια  υπέβαλλαν σχέδια αντιµετώπισης για το πως θα 

εξασφαλιστεί η κεφαλαιακή επάρκεια. 
22

 

 

4.7    Ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων  2011 

H πανευρωπαϊκή άσκηση προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων του 2011 

πραγµατοποιήθηκε από την Ευρωπαϊκή  Τραπεζική  Αρχή (ΕΒΑ)  µε το συντονισµό της 

Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (EKT), της Ευρωπαϊκής Επιτροπής και το Ευρωπαϊκό 

Συµβούλιο Συστηµικού Κινδύνου. Συµµετείχαν οι Εθνική Τράπεζα, EFG Eurobank, Alpha 

Bank, Τράπεζα Πειραιώς, ATEbank και Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο, οι οποίες όλες µαζί 

φτάνουν σε ποσοστό πάνω του 90% του συνολικού ενεργητικού του ελληνικού τραπεζικού 

συστήµατος.  

Τα στοιχεία του ισολογισµού της 31.12.2010 ήταν και το σηµείο που άρχισε η εφαρµογή των  

τραπεζικών τεστ αντοχής. Η εφαρµογή των σεναρίων µε την καταγραφή και την ανάλυση 

των στοιχείων που εξετάστηκαν βελτίωσε την εκτίµηση των εµπειρογνωµόνων  από τις 

εποπτικές αρχές χωρών της Ευρώπης, σε συνεργασία µε στελέχη της ΕΒΑ και της ΕΚΤ. 

 

Τα αποτελέσµατα από την εφαρµογή του δυσµενούς σεναρίου της άσκησης παρουσιάζονται 

στον παρακάτω πίνακα : 

 

 

 

 

                                                                 
22

 Αποτελέσµατα Πανευρωπαϊκής Άσκησης Προσοµοίωσης Ακραίων Καταστάσεων (stress testing) 

https://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Bank/News/PressReleases/DispItem.aspx?Item_ID=3680&List_ID=1af8

69f3-57fb-4de6-b9ae-bdfd83c66c95&Filter_by=DT 

 [Τελευταία ανάκτηση 31/3/2018] 



72 

 

 

 

 

Πίνακας 11 Πίνακας Τα αποτελέσµατα από την εφαρµογή του δυσµενούς σεναρίου  

 Τράπεζα (1) 

∆είκτης Core Tier 1 την 

31.12.2012 

(υπό το δυσµενές σενάριο) 

(2) 

∆είκτης Core Tier 1 την 

31.12.2012 

(υπό το δυσµενές σενάριο, 

συµπεριλαµβανοµένων των 

πρόσθετων µέτρων 

βελτίωσης του ∆είκτη 

Κεφαλαιακής Επάρκειας) 

Εθνική Τράπεζα 7,7% 9,7% 

Alpha Bank 7,4% 8,2% 

Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 5,5% 7,1% 

Τράπεζα Πειραιώς 5,3% 6,3% 

Eurobank EFG 4,9% 7,6% 

Αγροτική Τράπεζα -0,8% 6,0% 

Συνολικό πλεόνασµα 

κεφαλαίων έναντι του 

ορίου αναφοράς 5% 

  

€2,44 δις ευρώ 

  

€5,05 δις ευρώ 

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος (2011) 

 

Σύµφωνα µε το stress test, την 31/1212012 υπό το δυσµενές σενάριο χωρίς  πρόσθετα  µέτρα 

βελτίωσης του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας, από τις έξι τράπεζες, οι τέσσερις (Εθνική 

Τράπεζα, Alpha Bank ,Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο ,Τράπεζα Πειραιώς, Eurobank EFG) 

βρίσκονται πάνω από το όριο αναφοράς (5°/ο) ενώ η Αγροτική Τράπεζα έχει αρνητικό 

δείκτη. Παρ' όλα αυτά για το σύνολο των έξι τραπεζών στο τέλος τον 2012 διαµορφώνονται 
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καθαρά πλεονάσµατα κεφαλαίων ύψους € 2,44 δις, έναντι του ποσού που αντιστοιχεί στο 

όριο 5% του δείκτη Core Tier 1. 

Στη στήλη 2 δίνεται ∆είκτης Core Tier 1 την 31.12.2012 (υπό το δυσµενές σενάριο, 

συµπεριλαµβανοµένων των πρόσθετων µέτρων βελτίωσης του ∆είκτη Κεφαλαιακής 

Επάρκειας µια πιο αντιπροσωπευτική εικόνα της κεφαλαιακής θέσης των τραπεζών, καθώς ο 

∆είκτης Core Tier 1 υπολογίζεται λαµβάνοντας επιπλέον υπόψη: 

(α) τα επιπλέον µέτρα που ήδη έχουν πραγµατοποιηθεί  

(β)  τα µέτρα για την αντιµετώπιση των ζηµιών  από τους χρηµατοπιστωτικούς κινδύνους.  

Με αύξηση λοιπόν του ∆είκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας ο δείκτης Κύριων Βασικών Ιδίων 

Κεφαλαίων (Core Tier 1) όλων των ελληνικών τραπεζών ανέβηκε το όριο αναφοράς 5%, ενώ 

το πλεόνασµα κεφαλαίων, συνολικά για τις παραπάνω έξι τράπεζες που αναφέρθηκαν, 

υπερδιπλασιάζεται σε € 5,05 δις ευρώ. 

Τα θετικά αποτελέσµατα οφείλονται στο γεγονός ότι οι τράπεζες αύξησαν την κεφαλαιακή 

τους επάρκεια ύστερα από παρέµβαση και συµβουλή της τράπεζας Ελλάδος.Η Τράπεζα της 

Ελλάδος βοήθησε έτσι στην  κεφαλαιακή επάρκεια των ενισχύοντας την εµπιστοσύνη των 

καταθετών και των επενδυτών.  

Η τράπεζα της Ελλάδος µέσα από την αξιολόγηση της βιωσιµότητας των τραπεζών στήριξε 

την   Εθνική Τράπεζα, την Eurobank, την Alpha Bank και την Τράπεζα Πειραιώς, οι οποίες 

και χαρακτηρίστηκαν ως "συστηµικές". Έτσι δόθηκαν για τη στήριξε των τραπεζών  18 

δισεκατοµµύρια ευρώ καλύπτοντας  όλες τις ανάγκες τους.  

4.8 Ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων  2013 

Κατά την αξιολόγηση των ελληνικών τραπεζών το 2014  τα αποτελέσµατα ήταν θετικά για 

τις ίδιες από τα υπάρχοντα στοιχεία. Από τα στοιχεία προκύπτει ότι η Alpha Bank  δεν 

αντιµετώπισε πρόβληµα κεφαλαίου ενώ αντίθετα η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε., είχε πρόβληµα 

αλλά το έλυσε µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου το 2014. 
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Εικόνα 5 Stress test, την 31/1212012. Πηγή http://www.tovima.gr/finance/article/?aid=644924 

 

 Λύθηκε έτσι το πρόβληµα µε αποτέλεσµα και οι δύο τράπεζες να αποκτήσουν κεφαλαιακή 

επάρκεια και µε µία θέση  µέσα στο πίνακα  µε τις 25 ευρωπαϊκές τράπεζες, βάση του 

στατικού µοντέλου (ισολογισµοί 2013).  Βέβαια και η  Εθνική Τράπεζα αλλά και η Eurobank 

δεν  αντιµετώπισαν πρόβληµα αφού η αύξηση του µετοχικού τους κεφαλαίου τους βοήθησε 

να ανταπεξέλθουν στα τεστ αντοχής των τραπεζών. 

Το ∆υσµενές ∆υναµικό Σενάριο (stress test), µε το οποίο και θα λαµβάνονταν υπόψη η 

περίοδος 2014-2018 της ΕΤΕ στις 13 Ιουλίου 2014, διατήρησε τις ίδιες αρχές και µεθόδους 

εργασίας µε το Στατικό Σενάριο. Ουσιαστικά µε το ∆υναµικό Σενάριο ο δείκτης (CET1) 

έφτασε το  8,9%  δηµιουργώντας έτσι ένα πλεόνασµα  2 δισ. ευρώ. 
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Εικόνα 6: ∆ιαδικασία υπολογισµού των κεφαλαιακών αναγκών στο Βασικό Σενάριο (Ιούνιος 2013-2016) 

Πηγή: http://www.bankofgreece.gr/ 

 

Το κεφάλαιο αυξήθηκε  φτάνοντας το ύψος των 11,4 δισ. ευρώ  µε τη βοήθεια του 

προληπτικού µηχανισµού χρηµατοδότησης της κυβέρνησης, όταν οι  αγορές  δεν 

δηµιουργούν  τις κατάλληλες συνθήκες για να εκδώσουν οµόλογα τα επόµενα δύο χρόνια.  

Από τα παραπάνω συνεπάγεται ότι  και οι τέσσερις τράπεζες έλυσαν το πρόβληµα της 

κεφαλαιακής τους επάρκειας µε τη βοήθεια από το βασικό σενάριο. Το ∆υσµενές Σενάριο  

δεν εφαρµόστηκε.  

Η Τράπεζα της Ελλάδος προκειµένου να αντιµετωπίσει τις ανάγκες που προκύπτουν από το 

βασικό σενάριο ζήτησε από τις τράπεζες να  αντιµετωπίσουν εγκαίρως την κεφαλαιακή τους 

επάρκεια ώστε  να µην υπάρξει πρόβληµα. 
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Εικόνα  7 : Αντιµετώπιση της κεφαλαιακής επάρκειας από τις τράπεζες.  Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος 

 

Αποτελέσµατα για την Alpha Bank  

Η ΕΚΤ   δηµοσίευσε στις 24/10/2014  για την Alpha Bank πως έχει καταφέρει  υπό το 

δυσµενές σενάριο της δοκιµασίας να έχει την απαραίτητη κεφαλαιακή επάρκεια  πάνω από 

το όριο και µάλιστα χωρίς την έκδοση νέων µετοχών του 2013. 

Ο δείκτης Core Tier 1  έφτασε στο 13,81% στο βασικό σενάριο µε  ελάχιστο όριο  8% και 

8,01% στο δυσµενές σενάριο έναντι ελάχιστου ορίου στο 5,5%. Εποµένως και στις δύο 

περιπτώσεις η τράπεζα ανταποκρίθηκε στην κεφαλαιακή επάρκεια χωρίς την αύξηση 

κεφαλαίου κατά 1,2 δισ. ευρώ, από τα οποία τα 260 εκατ. ευρώ ενίσχυσαν του δείκτες 

κεφαλαιακής επάρκειας. 

Αποτελέσµατα για την Τράπεζα Πειραιώς 

 Η ΕΚΤ στις 24/10/2014 παρουσίασε τα παρακάτω για την τράπεζα Πειραιώς: Η Τράπεζα 

Πειραιώς  µε βάση τον ισολογισµό στις 31/12/2013 έδειξε  στο δυσµενές σενάριο  έλλειµµα 

κεφαλαίων που έφτασε σε ύψος  659,99 εκατ. ευρώ, καταφέρνοντας όµως να ανταποκριθεί 

µε  αύξηση κεφαλαίου των 1,75 δισ. ευρώ. Ο δείκτης Cοre Tier 1 της τράπεζας  έφτασε στο  
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9,03%, ενώ στο δυσµενές σενάριο διαµορφώθηκε σε 4,39%, χαµηλότερα κατά 660 εκατ. 

ευρώ σε σχέση µε τους ελάχιστους δείκτες.  

Έτσι η  τράπεζα κατάφερε µε την αύξηση του κεφαλαίου να καλύψει και το κεφάλαιο αλλά 

και να έχει  πλεόνασµα 340 εκατ. ευρώ.  

Συγκεκριµένα, µε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου του 2014 οδηγεί σε δείκτη CET1 της 

Τράπεζας στο 10,7% και 6,1% στο βασικό και στο δυσµενές σενάριο αντίστοιχα.  

Αποτελέσµατα για την Εθνική Τράπεζα 

Ο δείκτης  Core Tier 1 της  Εθνικής Τράπεζας στο βασικό σενάριο διαµορφώθηκε στο  

5,75% ενώ η κεφαλαιακή επάρκεια έφτασε τα 225 εκατ. Σε ανάγκες  ευρώ και στο δυσµενές 

σενάριο ο δείκτης  έφτασε στο -0,42% µε  έλλειµµα 3,43 δισ. ευρώ. Βέβαια µέσα στο ποσό 

αυτό υπάρχει και το ποσό που πήρε µέσω αύξησης κεφαλαίου περίπου  2,5 δισ.  ευρώ. Άρα 

δεν τίθεται θέµα ενίσχυσης της κεφαλαιακής επάρκειας. 

4.9  Ασκήσεις προσοµοίωσης Ακραίων καταστάσεων 2015 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ)  για το 2015 δηµοσίευσε στοιχεία που δείχνουν την 

αντοχή της ελληνικής οικονοµίας  σε ασκήσεις  προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων, την 

οποία συντόνισε η Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ), και πήραν µέρος άλλες 51 τράπεζες 

της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ),. Από αυτές οι  37 τράπεζες που βρίσκονταν υπό την εποπτεία 

της ΕΚΤ πήραν µέρος στα σενάρια µε  µέσο δείκτη κεφαλαίου κοινών µετοχών της 

κατηγορίας 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) στο 13%, έναντι 11,2%  της προηγούµενης 

χρονιάς το 2014. 

Υπό το δυσµενές σενάριο, η κεφαλαιακή επάρκεια σηµείωσε µείωση κατά 3,9  µονάδες, 

έναντι των  2,6 του 2014.  Σχετικά µε το σενάριο για το 2016  το πλαίσιο των µεθόδων ήταν 

πιο αυστηρό  µε στατικούς ισολογισµούς. Επειδή το 2014 η κεφαλαιακή επάρκεια ήταν 

υψηλότερη  ο τελικός µέσος δείκτης CET1 υπό το δυσµενές σενάριο ήταν ωστόσο 

υψηλότερος στο 9,1%, έναντι 8,6% το 2014. 

Η εξυγίανση της δύσκολης οικονοµικής κατάστασης των τραπεζών επέφερε  θετικά 

αποτελέσµατα  στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα ώστε να είναι σε θέση να αντιµετωπίζει 

χωρίς κινδύνους κάθε οικονοµικό κραδασµό.   
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Ακόµη ένα σύνολο παραγόντων όπως τόκοι , έσοδα , προµήθειες και άλλοι υποβλήθηκαν σε 

σηµαντική δοκιµασία υπό το δυσµενές σενάριο, µε επίπτωση 1,3 ποσοστιαίων µονάδων σε 

σύγκριση µε το βασικό σενάριο. 

 

Η  Ευρωπαϊκή Επιτροπή  το 2014,σύµφωνα µε τον κανονισµό (ΕΕ) υπ. αριθµό 680/2014 της 

16ης Απριλίου 2014 καθόρισε απαιτήσεις της κεφαλαιακής επάρκειας ως εξής: 

Ο Πυλώνας 1  προσδιόριζε ότι οι ελάχιστες εποπτικές κεφαλαιακές απαιτήσεις,  θα 

καλύπτονταν από τα εποπτικά ίδια κεφάλαια, σύµφωνα  µε τον Κανονισµό 2013/575/ΕΕ. 

 Ο Πυλώνας 2 προσδιόριζε ότι οι ελάχιστες εποπτικές κεφαλαιακές απαιτήσεις,  θα 

καλύπτονταν από τα  κεφάλαια και τις διαδικασίες αξιολόγησης των κινδύνων των 

πιστωτικών ιδρυµάτων. Σύµφωνα µε τις νέες διατάξεις (µε σταδιακή εφαρµογή µέχρι το 

2019):  Ο ελάχιστος δείκτης κεφαλαίου κοινών µετοχών της κατηγορίας 1 (CET1) θα 

ανέρχονταν σε  4,5% από την 1 Ιανουαρίου 2015  και ο ελάχιστος δείκτης βασικών ιδίων 

κεφαλαίων της κατηγορίας 1 (Tier 1) θα ανέρχονταν  σε 6% από 1 Ιανουαρίου 2015. Από την 

άλλη οι τράπεζες θα οδηγηθούν µε ασφαλή τρόπο σε διάθεση αποθέµατος από την 1 

Ιανουαρίου 2019 (0,625% την 1 Ιανουαρίου 2016, 1,25% την 1 Ιανουαρίου του 2017 και 

1,875% την 1 Ιανουαρίου 2018. Το απόθεµα αυτό δεν είναι τίποτε άλλο από ένα πλεόνασµα 

κεφαλαίων ύψους 2,5% που επιβάλλεται να υπάρχει για την κάλυψη κινδύνων, κοινών 

µετοχών της κατηγορίας 1. Εποµένως από την  1 Ιανουαρίου 2019 οι ελάχιστοι δείκτες που 

πρέπει να τηρούνται, είναι: α) ο ελάχιστος δείκτης κεφαλαίου κοινών µετοχών της 

κατηγορίας 1 στο 7% και β) ο συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας στο 10,5%. 

Με τον όρο  κοινό κεφάλαιο κατηγορίας 1 (CET1) εννοούµε το κεφάλαιο που αποτελείται 

από τα ίδια κεφάλαια κοινών µετοχών, έχουν εκδοθεί σύµφωνα µε το Ν. 3723/2008 

«Πρόγραµµα Ενίσχυσης της Ρευστότητας της Ελληνικής Οικονοµίας». 

Το κεφάλαιο κατηγορίας 2 (Tier 2) αποτελείται κυρίως από τα δάνεια  µειωµένης 

εξασφάλισης τα οποία και δεν ανταποκρίνονται εντελώς στα κριτήρια που θέτει η εποπτεία 

του συµφώνου της Βασιλείας καθώς φτάνουν σε  σταδιακή κατάργηση και αφαιρέσεων του 

20% αρνητικής διαφοράς µεταξύ των λογιστικών προβλέψεων αποµείωσης των 

χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων, που θα αφαιρεθούν από το κεφάλαιο κοινών 

µετοχών (CET1), όταν εφαρµοστεί πλήρως η Βασιλεία III. 
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Τις γενικές προβλέψεις πιστωτικού κινδύνου έως 1,25% των σταθµισµένων ανοιγµάτων 

σύµφωνα µε την τυποποιηµένη προσέγγιση, 

Το πλεόνασµα των προβλέψεων σε σχέση µε την αναµενόµενη ζηµιά για την αποµείωση 

δανείων σύµφωνα µε τη προσέγγιση εσωτερικών διαβαθµίσεων (ΠΕ∆), έως και 0,6% των 

σταθµισµένων ανοιγµάτων υπολογισµένων σύµφωνα µε τη ΠΕ∆. Σε περίπτωση που τα 

αφαιρετικά στοιχεία των κεφαλαίων κατηγορίας 2 (Tier 2) είναι µεγαλύτερα από τα θετικά 

στοιχεία των κεφαλαίων της κατηγορίας 2 (Tier 2), τότε η διαφορά αφαιρείται από το 

κεφάλαιο της κατηγορίας 1 (Tier 1).
23

  

Για να έχει επαρκή κεφάλαια η τράπεζα θα πρέπει να έχει:  

∆είκτη κεφαλαιακής επάρκειας= ( Tier Ι + Tier Ι I) /RAW>8%  

και ∆είκτη βασικού κεφαλαίου= Tier Ι/RAW>4%  

Οι διατάξεις σύµφωνα µε την  Επιτροπή της Βασιλείας για την Τραπεζική Εποπτεία σχετικά 

την κεφαλαιακή επάρκεια  των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων ελαχιστοποιεί τους κινδύνους 

για ακραίες καταστάσεις και εποµένως  µειώνει κάθε οικονοµική ζηµιά , ενσωµατώνοντας 

τους κανόνες της Βασιλείας στο ελληνικό τραπεζικό δίκαιο των οδηγιών 2006/48/ΕΚ 

σχετικά µε την ανάληψη και την άσκηση δραστηριότητας πιστωτικών ιδρυµάτων και 

2006/49/ΕΚ για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των 

πιστωτικών ιδρυµάτων πραγµατοποιήθηκε. 

Οι ελληνικές τράπεζες, τα τελευταία χρόνια, αντιµετώπισαν για αρκετές φορές προβλήµατα 

κεφαλαιακής επάρκειας µε αποτέλεσµα να ενισχυθούν µε άµεση ανακεφαλαιοποίηση. Η 

ανακεφαλαιοποίηση στηρίχτηκε και στα ιδιωτικά κεφάλαια αλλά και  κρατική επιχορήγηση. 

Το 2013, το ελληνικό δηµόσιο, µέσω του ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής 

Σταθερότητας το οποίο είχε λάβει δάνεια από το Ευρωπαϊκό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 

Σταθερότητας (EFSF), έδωσε 28,6 δις και αγόρασε περίπου το 90% των  µετοχών που µόλις 

είχαν εκδώσει τέσσερις τράπεζες της Ελλάδας , οι οποίες και µπορούσαν να στηρίξουν το 

ελληνικό δηµόσιο. Το 2014 οι ελληνικές τράπεζες πάλι ενίσχυσαν τα κεφάλαιά τους από 

διεθνείς  αγορές. 

                                                                 
23

 ∆ηµοσιοποίηση στοιχείων  Πυλώνα 3 σε ενοποιηµένη βάση  / ∆ιαθέσιµο από τη https://www.eurobank.gr/ 

Τελευταία ανάκτηση στις 29/1/2018   
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Η εφαρµογή των τραπεζικών τεστ αντοχής ήταν  η αντίληψη της τραπεζικής δραστηριότητας 

απέναντι σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους. Αυτή η τακτική κατέστησε µία σταθερότητα 

στην κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών αφού όλες οι τράπεζες αντιµετώπισαν αυτές τις 

ασκήσεις προσοµοίωσης.  

Με την εφαρµογή του πρώτου σεναρίου οι καταστάσεις της οικονοµίας ήταν σχετικά ήπιες 

και οµαλές το 2011. Το δεύτερο σενάριο φέρνει τον τραπεζικό τοµέα σε µία δύσκολη και 

επώδυνη φάση οικονοµικής ανεπάρκειας εξαιτίας της κρίσης και του ελλείµµατος. Το τρίτο  

σενάριο  εξαιτίας της έλλειψης της κρατικής βοήθειας είχε περισσότερο δυσµενή 

αποτελέσµατα.  

Πίνακας 12 Αξιολογήσεις των ελληνικών τραπεζών από τους οίκους αξιολόγησης. 

 

 

 

Στο παρακάτω διάγραµµα µε τον τίτλο ∆είκτες Κεφαλαιακής Επάρκειας τα έτη 2007-2016 

παρατίθενται σε ποσοστό % οι τιµές των δεικτών για κάθε µία από τις τράπεζες ξεχωριστά. 

Παρατηρείται  ότι  το 2007 την µεγαλύτερη τιµή του δείκτη είχε η τράπεζα Alpha µε 12,5%, 

το 2008 η Εθνική µε τιµή 10,30%. Το 2009 η Alpha µε τιµή,   13,2%, το  2010 η  Εθνική µε 

τιµή 13,70%,  το 2011 η τράπεζα Eurobank  τιµή 13,70% , το 2012 πάλι η Eurobank µε τιµή  

11,60%, το 2013 η τράπεζα Alpha τιµή 16,4% , να σηµειωθεί εδώ ότι ο δείκτης της 

κεφαλαιακής επάρκειας της  τράπεζας είχε µεγάλη διαφορά από τις υπόλοιπες, το 2014 η 

Eurobank µε τιµή 16,20% ενώ πέφτει ο δείκτης της τράπεζας Alpha κατά δύο µονάδες, το 

2015 η Πειραιώς φτάνει το 17,50%,  ένα ποσοστό που φτάνει περίπου το 2016  η Eurobank. 
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  ΔΕΙΚΤΕΣ  ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

     

ΕΤΗ ALPHA ΕΘΝΙΚΗ ΠΕΙΡΑΙΩΣ EUROBANK 

2007 12,5% 10,20% 12,30% 9,20% 

2008 10,1% 10,30% 9,90% 8,30% 

2009 13,2% 11,30% 9,80% 12,40% 

2010 13,6% 13,70% 11,30% 11,70% 

2011 9,7% 8,30% 8,70% 12% 

2012 9,5% 9,20% 9,70% 11,60% 

2013 16,4% 11,20% 14% 10,40% 

2014 14,6% 13,60% 12,40% 16,20% 

2015 16,8% 14,60% 17,50% 17% 

2016 17,1% 16,30% 17% 17,60% 
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Εικόνα 8 Τιµή δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας των τραπεζών τα έτη 2007-2016 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5: Οι ελληνικές τράπεζες πριν και µετά την κρίση 

5.1 Πώληση ακίνητης περιουσίας τραπεζών για αύξηση του δείκτη 

κεφαλαιακής επάρκειας 

 

5.1.1 Εθνική 

Το 2015  η Τράπεζα πούλησε την  ‘Αστήρ Παλλάς Βουλιαγµένης ΑΞ’ εξασφαλίζοντας έτσι 

την πολυαναµενόµενη αύξηση του κεφαλαίου της για να αντιµετωπίσει τα προβλήµατα της 

οικονοµικής της δραστηριότητας. Το ∆εκέµβριο του 2013, η Finansbank εξαγόρασε ποσοστό 

32,86% της Finans Investment Trust αντί τιµήµατος TRY 6 εκατ. Ο όµιλος κατέχει το 83,3% 

της εταιρείας. Έως και την  31 ∆εκεµβρίου 2012, η Finansbank πήρε το 4,61% της Finans 

Leasing. 

Η  Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (ΕΤΕ) τον ∆εκέµβριο του 2016 προχώρησε σε πώληση του 

99,91% της θυγατρικής της στη Βουλγαρία,  στο ποσό των €610 εκατοµµύριων. Η πώληση 

της UBB  γίνεται στο πλαίσιο αναδιάρθρωσης των τραπεζών σύµφωνα µε την επιτροπή της 

Βασιλείας ΙΙΙ  πραγµατοποιώντας έτσι τις αρχές της Ευρωπαϊκής συµφωνίας.  

Αυτή η πώληση ενίσχυσε κατά πολύ τη ρευστότητα της τράπεζας µε την ανάκαµψη της 

οικονοµικής δραστηριότητας κάτω από την άσκηση της εποπτείας της Βουλγαρίας, της 

Κεντρικής Τράπεζας του Βελγίου / της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας και των αρµόδιων 

αρχών ανταγωνισµού. 

Αυξήθηκαν και τα  καθαρά κέρδη της τράπεζας. Κατάφερε να έχει περισσότερη πιστωτική 

δύναµη µε την ενίσχυση του κεφαλαίου της διοχετεύοντας σηµαντική ρευστότητα  στην 

αγορά αφού κατάφερε να φτάσει τον δείκτη των καταθέσεων στο ύψος 92%, µε αποτέλεσµα 

να µην έχει ανάγκη την υποστήριξη από ELA,. 
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5.1.2 Eurobank 

Το 2012 γίνεται η πώληση της θυγατρικής της Eurobank Tekfen στην Τουρκία στην Burgan 

Bank στο 99,3% έναντι 641 εκατ. €. Η συµφωνία µε την Burgan Bank   για την πώληση του 

µεριδίου της στην τουρκική θυγατρική της Eurobank Tekfen  όπως ήταν αναµενόµενο 

οδήγησε  στην αύξηση της κεφαλαιακής της επάρκειας. Η πώληση της θυγατρικής «τόνωσε» 

την οικονοµική ρευστότητα  της τράπεζας µε ποσό περίπου  κατά 300 εκ. €. Σηµαντική 

χαρακτηρίζεται επίσης αυτή η πώληση αφού προσέφερε την ικανότητα στην τράπεζα να 

ικανοποιήσει τις  οµολογιακές της υποχρεώσεις  από τη διεθνή και εγχώρια κεφαλαιαγορά. 

 Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα συνολικά εποπτικά κεφάλαια, το σύνολο του 

σταθµισµένου έναντι κινδύνων ενεργητικού και η κεφαλαιακή επάρκεια του Οµίλου 

Eurobank την 31.12.2012, την 31.12.2013, την 31.12.2014 και 30.09.2015: 

Η ενίσχυση του κεφαλαίου της τράπεζας µε την κίνηση αυτή   βελτίωσε τον δείκτη κύριων 

βασικών ιδίων κεφαλαίων κατά το ισοδύναµο των 600 εκατ. ευρώ. Αυτό συνεπάγεται και την 

πραγµατοποίηση  του προγράµµατος οργανικής ενίσχυσης των βασικών ιδίων κεφαλαίων 

της, µε καλύτερη και αποτελεσµατικότερη χρήση τόσο του  ενεργητικού  όσο και του 

παθητικού βελτιώνοντας και αυξάνοντας και τη συµµετοχή των ιδιωτών στις δραστηριότητες 

αυτές.  

Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης τον µετοχικού κεφαλαίου της Eurobank ποσού 

2.864.000.000, και την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο 

Αθηνών στις 9 Μαϊου 2014, το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), µε βάση 

σχετική ανακοίνωση στις 12 Μαϊου 2014, κατέχει ποσοστό 35,41%ο, ήτοι 5.208.067.358 

µετοχές επί του συνόλου των κοινών µετοχών µε δικαίωµα ψήφου, οι οποίες υπόκεινται 

στους περιορισµούς του άρθρου 7α του ν.3864/2010, ονοµαστικής αξίας 0,30 η κάθε µία. Το 

υπόλοιπο ποσοστό ύψους 64,59% ανήκει σε έλληνες και διεθνείς θεσµικούς και ιδιώτες 

επενδυτές. Στην προσπάθεια ανακεφαλαιοποίησης της τράπεζας, συµµετείχαν επενδυτές µε 

µακροπρόθεσµο επενδυτικό ορίζοντα από την Ευρώπη, τις Ηνωµένες Πολιτείες Αµερικής, 

τον Καναδά και την Ασία, καθώς και από κρατικά επενδυτικά ταµεία. Συγκεκριµένοι 

θεσµικοί επενδυτές, επένδυσαν συνολικά 46,5% επί των αντληθέντων κεφαλαίων και 

ορισµένοι από αυτούς εκπροσωπούνται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας και στις 

επιτροπές Ελέγχου, Κινδύνου, Αποδοχών και Υποψηφιοτήτων. 
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Μετοχική Σύνθεση ΕΤΕ 30.06.2015 

� ΤΧΣ 57,2% 

� Επενδυτές εξωτερικού 33,3°/ο 

� Ιδιώτες επενδυτές εσωτερικού 6,7°/ο 

� Εγχώριες ιδιωτικές & δηµόσιες επιχειρήσεις 0,5°/ο Εγχώρια ασφαλιστικά 

ταµεία 0,7°/ο 

� Θεσµικοί επενδυτές εσωτερικού 1,2°/ο 

� Λοιποί µέτοχοι* 0,3°/ο 

 

5.1.3 Πειραιώς 

Η τράπεζα Πειραιώς  προχώρησε στην πώληση της ΑΤΕ BANK  Ρουµανίας στην Dorinel 

Umbrarescu  σε ποσό που έφτασε τα  10,3 εκατ. Ευρώ. Το συνολικό ποσοστό πώλησης 

ανέρχεται στο (93,27%) της Τράπεζας στο µετοχικό κεφάλαιο της ATE Bank Romania S.A. 

έναντι ποσού €10,3 εκατ.  

Η Τράπεζα Πειραιώς ανακοίνωσε και την πώληση  της συµµετοχής της (98,5%) στην 

Marathon Banking Corporation στην Investors Bancorp το 2012.   

Η τράπεζα Πειραιώς το 2014 πούλησε  σε ποσοστό 100% του µετοχικού κεφαλαίου της ΑΤΕ 

ασφαλιστικής ERGO Insurance Group έναντι 90,1 εκατ. σε θυγατρική της Munich Re. Το 

2012 η ίδια τράπεζα αγόρασε την ATE Ασφαλιστική. 

H Τράπεζα Πειραιώς επίσης προχώρησε και στην πώληση  του ποσοστού συµµετοχής 

στην Αίγυπτο στην Al Ahli Bank of Kuwait K.S µετά τη λήψη όλων των 

απαιτούµενων εγκρίσεων από την Κεντρική Τράπεζα της Αιγύπτου και τις λοιπές εποπτικές 

αρχές Αιγύπτου,  Κουβέιτ και Ελλάδας, συµπεριλαµβανοµένου του Ταµείου 

Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. Έτσι και ο δείκτης CET-1 αυξήθηκε  ενισχύοντας τη 

ρευστότητα του χρηµατοπιστωτικού κινδύνου. Το 2017 η Τράπεζα Πειραιώς ανακοινώνει 

την πώληση του 100% των µετοχών της θυγατρικής της «Olympic Εµπορικές και 

Τουριστικές Επιχειρήσεις Ανώνυµη Εταιρεία, στο ποσό των €80,6 εκατ. που αντιστοιχεί σε 

εταιρική αξία €318,1 εκατ. για την Olympic και ενισχύεται έτσι η κεφαλαιακή της επάρκεια.  
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Η οικονοµική δραστηριότητα της πώλησης αύξησε το κεφάλαιο της τράπεζας αλλά και την 

πιστοληπτική της ικανότητα αφού  η ρευστότητα έφτασε σε ένα πολύ καλό σηµείο. 

Η  αναδιάρθρωση της Τράπεζας Πειραιώς, είχε ως αποτέλεσµα να αποτελέσει µία από τις 

τράπεζες  που στήριξαν την ελληνική οικονοµία. 

5.1.4 Alpha Bank 

Τον Ιούνιο του 2013 η Alpha Bank κατάφερε να ενισχύσει την κεφαλαιακή της επάρκεια µε 

την άντληση  κεφαλαίων  ιδιωτών. Η υλοποίηση του παραπάνω στόχου επιτεύχθηκε από µία 

σειρά δραστηριοτήτων και πράξεων όπως η απόκτηση αρκετών µετοχών της Εµπορικής 

Τραπέζης την 1.2.2013, και η αγορά οµολόγου της Alpha Bank ύψους Ευρώ 150 εκατ. από 

την Crédit Agricole φέρνοντας έτσι την αύξηση του κεφαλαίου της τράπεζας. Ακόµη, η 

συγχώνευση της τράπεζας µε την  Εµπορική την 28.6.2013 και τη δηµιουργία της ενιαίας 

Alpha Bank, η πώληση της  θυγατρικής στην Ουκρανία, JSC Astra Bank,  βελτιώνοντας την  

κεφαλαιακή επάρκεια καθώς και το  σύστηµα εσωτερικού ελέγχου.  

Το 2015 έχουµε την νέα  ανακεφαλαιοποίηση της τράπεζας 2.563 εκατ., κυρίως µέσω των 

ιδιωτικών κεφαλαίων ώστε οι  ιδιώτες µέτοχοι να αποτελούν πλέον τη συντριπτική 

πλειοψηφία της µετοχικής βάσεως της Alpha Bank..  

 

5.2 Συνέντευξη από οικονοµικό ∆ιευθυντή της Εθνικής Τράπεζας 

            Η παρούσα συνέντευξη χορηγήθηκε στα πλαίσια της εργασίας µας µε θέµα την Κεφαλαιακή 

Επάρκεια των Ελληνικών Τραπεζών από τον ∆/ντή του υποκαταστήµατος της Εθνικής 

Τράπεζας που βρίσκεται στο Μεταξουργείο Αττικής κο Κωνσταντίνο Γαλάνη.  Ο λόγος 

αυτής της επιλογής ήταν η απάντηση σε ορισµένα σηµαντικά θέµατα για την κεφαλαιακή 

επάρκεια από τον ∆/ντή γεγονός που αποτελεί  πλεονέκτηµα εξαιτίας της θέσης αλλά και της 

εµπειρίας του στην τράπεζα και  κατά τη διάρκεια της οικονοµικής κρίσης. 

 

1) Πως θα κρίνατε συνολικά τη φάση που διέρχονται σήµερα οι ελληνικές τράπεζες; 

Ιδιαίτερα κρίσιµη. Θεωρώ ότι οι αποφάσεις και οι διεργασίες του α’ εξαµήνου 2018 που 

σχετίζονται µε τα κόκκινα δάνεια και την πώληση µέρους των θυγατρικών τους θα 

καθορίσουν την περαιτέρω ευρωστία τους.   
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2) Κατά πόσο πιστεύετε η κρίση έχει επηρεάσει τις ελληνικές τράπεζες καθώς και την 

κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών; 

Σε µια κοινωνία που απώλεσε το 40-50% του ετήσιου εισοδήµατός της πως είναι δυνατόν να 

µην επηρεαστεί το τραπεζικό σύστηµα που είναι ο κατ’ εξοχήν εκφραστής της πραγµατικής 

οικονοµίας της χώρας. 

3) Πως αντιµετώπισαν την κατάσταση οι αρµόδιοι φορείς και  πως έχουν διαµορφωθεί 

οι συνθήκες ρευστότητας στην τραπεζική αγορά σήµερα; 

Αρχικά η κρίση αντιµετωπίστηκε µε σχετική επιπολαιότητα και πανικό. Κανείς από τους 

εµπλεκόµενους δεν µπορούσε να µετρήσει το βάθος του προβλήµατος. Το πρώτο διάστηµα 

οι τράπεζες περιόρισαν την ρευστότητα απότοµα (µηδενικός νέος δανεισµός, µειώσεις ορίων, 

ανύπαρκτη στεγαστική – καταναλωτική πίστη). Αυτό σε συνδυασµό µε το κλίµα πανικού 

που συντηρήθηκε από τα ΜΜΕ δηµιούργησαν συνθήκες οικονοµικής ασφυξίας και ώθησαν 

µεγάλο µέρος των καταθέσεων στο εξωτερικό. Το δυσµενές κλίµα επιδεινώθηκε µε την 

επιβολή των capital controls και υπερφορολόγησης. Το τελευταίο διάστηµα η κατάσταση 

δείχνει ότι τείνει να σταθεροποιηθεί. Οι τράπεζες µε µικρά σταθερά βήµατα αυξάνουν την 

παροχή ρευστότητας στοχευµένα και πολύ προσεκτικά. 

 

4) Πως βλέπετε την κατάσταση του ελληνικού συστήµατος, όπως αυτή προκύπτει απο 

την έκθεση της Black Rock; 

Έχει παρουσιάσει βελτίωση σε σχέση µε το παρελθόν αλλά τα κόκκινα δάνεια και η µείωση 

του κόστους λειτουργίας τους εξακολουθούν να προβληµατίζουν. 

5) Οι τράπεζες διατηρούν δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας µεταξύ των υψηλοτέρων στην 

ΕΕ; 

Είναι σε πολύ καλή θέση και σίγουρα πάνω από τον µέσο όρο της Ε.Ε.  

6) Θεωρείτε ότι το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα της Ελλάδας µε τα ιδιαίτερα 

χαρακτηριστικά του υπήρξε η αιτία για την Ελληνική κρίση ή το θύµα; 
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Σίγουρα δεν υπήρξε η βασική αιτία του προβλήµατος µιας και το σύστηµα ήταν καλά 

θωρακισµένο. Το «κούρεµα» των οµολόγων  όµως δηµιούργησε έντονο πρόβληµα στο 

τραπεζικό σύστηµα. 

7) Οι τράπεζες έχουν καταφέρει να απεξαρτηθούν πλήρως από τις κρατικές εγγυήσεις 

µε σκοπό την άντληση ρευστότητας από τον ELA, οι οποίες είχαν ανέλθει στο 

υψηλότερο σηµείο τους σε 50 δισ. ευρώ.  Αυτό υπήρξε θετικό στοιχείο ή αρνητικό; 

Σαφώς και αποτελεί θετικό στοιχείο. H απεξάρτηση από τον ELA επιβεβαιώνει την θετική 

πορεία του τραπεζικού συστήµατος, απελευθερώνει κεφάλαια για χρήση στην πραγµατική 

οικονοµία και επιβεβαιώνει την σταδιακή βελτίωση της οικονοµίας. 
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ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

           Μέσα από την παρούσα εργασία έγινε κατανοητό ότι για να χαρακτηριστεί ένα 

χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα ως φερέγγυο και να εξασφαλίζει την πλήρη ανταπόκριση των 

επενδυτών  του πρέπει να διαθέτει την απαραίτητη κεφαλαιακή επάρκεια. 

             Η διατήρηση σε ικανοποιητικό επίπεδο  ιδίων κεφαλαίων του δίνει τη δυνατότητα και σε 

περίπτωση χρεοκοπίας να ανταπεξέλθει. Οι τράπεζες στην Ελλάδα επειδή ακριβώς 

αντιµετώπιζαν το πρόβληµα της αύξηση του ίδιου κεφαλαίου, στράφηκαν στην εύρεση µίας 

λύσης ώστε να αποφευχθεί µεγαλύτερη ζηµιά στην ανάπτυξή τους στην ελληνική οικονοµία.   

             Με την ανακεφαλαιοποίησή τους βελτιώθηκε η οικονοµική τους δραστηριότητα αυξάνοντας  

την τιµή του δείκτη της κεφαλαιακής επάρκειας και απέκτησαν την εµπιστοσύνη των 

επενδυτών.  Στην Ελλάδα  η ανακεφαλαιοποίηση έγινε τα έτη 2009, 2013, 2014 και 2015. Οι 

ανακεφαλαιοποιήσεις αυτές άλλες φορές έγιναν µέσω ιδιωτικών κεφαλαίων, ενώ άλλες 

φορές µε τη στήριξη του ελληνικού κράτους. 

             Η προσπάθεια του κρατικού µηχανισµού να στηρίξει µε την ανακεφαλαιοποίηση τις  

τράπεζες που χαρακτηρίστηκαν ως συστηµικές  έδωσε µία πνοή στην οικονοµική τους 

δραστηριότητα αλλά και στην γενικότερη οικονοµία του κράτους. Η αξιολόγηση της 

κεφαλαιακής επάρκειας των ελληνικών τραπεζών από τους τρεις πιο δηµοφιλείς οίκους 

αξιολόγησης  Moody’s, Standard&Poor’s και ο Fitch,  ήταν αναπόφευκτη και µε 

καθοριστική σηµασία για την πορεία αυτών των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. 

             Μέσα από τις παρατηρήσεις και τις υποβαθµίσεις των οίκων αξιολόγησης για την 

οικονοµική πορεία των τραπεζών  οι τράπεζες επαναπροσδιόρισαν το ρόλο τους, και πάντα 

σύµφωνα µε τους κανόνες και των επιτροπών βασιλείας ώστε να υπάρχει µία ανοδική τάση 

στην περαιτέρω ανάπτυξή τους και πάντα σύµφωνη µε τους κανόνες της ΕΕ ώστε να 

αποφευχθεί κάθε δυσάρεστη κατάσταση.  
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27. Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισµός ∆ιαθέσιµο από τη διεύθυνση:  

http://www.consilium.europa.eu/el/policies/banking-union/single-supervisory-

mechanism/ [Τελευταία ανάκτηση 22/03/2018] 

28. Οίκος αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας Διαθέσιμο στη διεύθυνση  

https://el.wikipedia.org/  [Τελευταία ανάκτηση 23/3/2018] 

29. http://www.consilium.europa.eu/el/policies/banking-union/single-supervisory-

mechanism/   [Τελευταία ανάκτηση 31/3/2018] 

 

30. https://eclass.aueb.gr/modules/document/file.php [ Τελευταία ανάκτηση 24/1/2018] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


