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Π Ρ Ο Λ Ο Γ Ο Σ
!( II II II II II II II II II II II II II II II II II II II II

Όταν ανέλαβα,πριν ένα χρόνο περίπου,να ετοιμάσω την 
πτυχιακή μου εργασία,μέσα στα πλαίσια των υποχρεώσεων που έχει κάθε 
σπουδαστής Τεχνολογικών Ιδρυμάτων προκειμένου να λάβει το πτυχίο του 
και καθορίστηκε ότι το θέμα που θα διαπραγματευόμουν αφορούσε το 
"συνάλλαγμα" και ειδικότερα την "αγορά συναλλάγματος" στην Κέρκυρα, 
ομολογώ ότι προβληματίστηκα,δεδομένου πως οι γνώσεις μου γύρω από 
το αντικείμενο αυτό ήταν αρκετά περιορισμένες.

Η κατοπινή όμως εξάμηνη απασχόλησή μου πρακτικής εξά­
σκησης στην υπηρεσία συναλλάγματος της Ιονικής Τράπεζας,μου έδωσε τη 
δυνατότητα ν'αποκτήσω αρκετές γνώσεις σχετικές με το αντικείμενο του 
συναλλάγματος και να βρω το αναγκαίο εκείνο υλικό που θα με βοηθούσε 
για την ανάπτυξη του θέματος.

Πολύτιμη επίσης βοήθεια μου προσέφερσν τόσο ο υπεύθυ­
νος του Ελληνικού Οργανισμού Τουρισμού Κερκύρας,όσο και ο προϊστάμε­
νος της υπηρεσίας συναλλάγματος του καταστήματος της Τράπεζας της Ελ­
λάδος.

Στα στοιχεία, και τις πληροφορίες που μου δόθηκαν,στις 
εγκυκλίου διαταγές και πράξεις διοικητού Τραπέζης Ελλάδος που σνέγνω- 
σα,καθώς και στο βιβλίο του κ.Κ.Π.Στεριώτη με τίτλο "Χρήμα και Διεθνές 
Τραπεζικό Σύστημα" που μελέτησα ιδιαίτερα,στηρίχθηκε κατά βάση η πα­
ρούσα εργασία μου,η οποία χωρίζεται σε τρία μέρη:

Στο πρώτο μέρος αναπτύσσονται τα περί συναλλάγματος 
και χρηματαγοράς,όπως περ ιγράφονται στο βιβλίο του κ.Στεριώτη

Στο δεύτερο μέρος αναφέρονται τα σχετικά με την "αγο­
ρά συναλλάγματος" και τη λειτουργία της

Στο τρίτο μέρος,τέλος,αναφέροντα ι τα σχετικά με την 
"αγορά συναλλάγματος" στην Κέρκυρα.
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Σήμερα,μετά από μια γλυκειά ανακούφιση που αισθάνομαι 
για την ολοκλήρωση της εργασίας μου και τα καλά,πιστεύω,αποτελέσματά 
της,θεωρώ υποχρέωσή μου να εκφράσω τις θερμές και ειλικρινείς μου 
ευχαριστίες προς όλους όσους με βοήθησαν,αλλά και προς τον καθηγητή 
μου των Τ.Ε.ϊ.Μεσολογγίου κ.Γρ.Γκίκα που μου ανάθεσε το θέμα.

Κέρκυρα»Δεκέμβριος 1995

Σπύρος Γογγάκης



-  3  -

Μ Ε Ρ Ο Σ  Π Ρ Ω Τ Ο
ιι ιτ ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Α;

λ λ α γ μ α κ α ι  Ν ο μ ι σ μ α τ ι κ έ ς  
υ μ ά ν σ ε  ις

Πολλές φορές,μέχρι σήμερα,θα έχει ο καθένας από εμάς 
ακούσει τον όρο "συνάλλαγμα". Οι περισσότεροι δε από μας κάποια έστω 
μικρή ή μεγαλύτερη συναλλαγή θα έχουμε κάνει σε ξένο νόμισμα.
Τι σημαίνει όμως ακριβώς η λέξη "συνάλλαγμα" \

Μπορούμε να πούμε ότι "συνάλλαγμα" είναι η κάθε μορφής απαίτηση σε 
ξένο νόμισμα,ή ακόμα,πως οποιαδήποτε ποσότητα χρήματος εκπεφρασμένη 
σε ξένο νόμισμα αποτελεί "συνάλλαγμα".

Σε συνάρτηση αυτού του όρου,μία επιχείρηση που διενεργεί 
εξαγωγές εμπορευμάτων στο εξωτερικό χαρακτηρίζεται "συναλλαγματοφόρα". 
Τέτοιες συναλλαγματοφόρες επιχειρήσεις που εξάγουν εμπορεύματα ή παρέ­
χουν υπηρεσίες προς αλλοδαπούς πελάτες τους και τονώνουν την εθνική μας 
οικονομία με την εισροή συναλλάγματος,δρουν αρκετές στην Χώρα μας.

Στην εποχή μας,ύστερα από την προώθηση της υπερεθνικής 
ολοκλήρωσής και την άρση των περιορισμών στις εισαγωγές,ο ρόλος και 
η σημασία του χρήματος που χρησιμοποιείται για τον διακανονισμό των 
διεθνών απαιτήσεων,γίνέται ολονέν σημαντικότερος.
Οι βιομηχανίες και γενικά όλοι οι εμπορευόμενοι ρίχνουν το βάρος τους 
στην εξαγωγή των προϊόντων τους και ψάχνουν συνεχώς να βρουν λύσεις 
που θα τους εξασφαλίσει χρήμα για να το διαθέσουν στο διεθνές εμπόριο.
0 διεθνής λοιπόν αυτός χαρακτήρας των εμπορικών συναλλαγοίν,οι μεταξύ 
των Χωρών δοσοληψίες,ο ι ανάγκες μετατροπής των διαφόρων νομισμάτων με­
ταξύ τους και τα προβλήματα εξεύρεσης χρήματος,έχουν σαν αποτέλεσμα 
την ανάπτυξη των εργασιών συναλλάγματος,με τις Τράπεζες βεβαίως να έχουν 
στις εργασίες αυτές πρωταγωνιστικό ρόλο.

Απαραίτητη προϋπόθεση για τις σχετικές με το .συνάλλαγμα 
δοσοληψίες και την ανταλλαγή των διαφόρων νομισμάτων είναι η ύπαρξη 
και η λειτουργία κάποιας "αγοράς" μέσα στην οποία ειδικευμένοι φορείς
θα προβαίνουν σε αγορές και πωλήσεις συναλλάγματος για λογαριασμό πε­
λατών τους.

Σ υ V ά
Δ ι α κ



Στην "αγορα συναλλάγματος" καταφεύγουν επομένως όλες 
εκείνες ου επιχειρήσεις που θέλουν να προμηθευτούν συνάλλαγμα,προκειμέ- 
νου με αυτό να εξοφλήσουν οφειλές τους προς διάφορους προμηθευτές εξω­
τερικού. Καταφεύγουν όμως και οι επιχειρήσεις εκείνες που απέκτησαν 
συνάλλαγμα από εξαγωγική τους δραστηριότητα και το συνάλλαγμα αυτό επι­
θυμούν να το είσπράξουν είτε σε εγχώριο νόμισμα είτε να το μετατρέψουν 
σε κάποιο άλλο ξένο νόμισμα.

Δημιουργέιται έτσι μια ζήτηση ή προσφορά σε κάποια νο­
μίσματα στις διεθνείς αγορές συναλλάγματος. Η μεγάλη ζήτηση ενός νομί­
σματος στις διεθνείς αγορές καθορίζει και τον χαρακτηρισμό του νομίσμα­
τος σαν "σκληρού".

Σε όλες λοιπόν αυτές τις δοσοληψίες συναλλάγματος πρω­
τεύοντα ρόλο,όπως είναι φυσικό, παίζουν οι Τράπεζες οι οποίες λόγω της 
φερεγγυότητας που διαθέτουν απολαμβάνουν μεγάλης πίστεωςκαι αναλαμβά­
νουν για λογαριασμό των πελατών τους να κάνουν αγοραπωλησίες συναλλάγμα­
τος,με υπηρεσίες κα ι υπαλλήλους αρκετά ειδικευμένους στα λεπτά θέματα 
του συναλλάγματος. Στην Ελλάδα μάλιστα,λόγω του ισχυοντος καθεστώτος 
που επ ιτρεπε ι μονο σε Τράπεζες να διενεργούν πράξεις συναλλάγματος, 
είναι προφανές ότι αυτές μονοπωλούν τις εργασίες επί συναλλάγματος.

Η διαδικασία που ακολουθείται κατά την αγοραπωλησία 
συναλλάγματος είναι η ακόλουθη:

Η οποιαδήποτε επιχείρηση ή επιτηδευματίας χρειάζεται 
ν'αγοράσει ή θέλει να πωλήσει κάποιο ποσό συναλλάγματος απευθύνεται 
σε μια Τραπεζα της επιλογής του η οποία μεσολαβεί ( γι'αυτό λέγεται 
και "μεσολαβούσα" Τράπεζα) για τη συγκεκριμένη αγορά ή πώληση του συναλ­
λάγματος. Η κάθε Τράπεζα,έτσι,συγκέντρωνει τα ποσά συναλλάγματος που 
χρειάζεται ν'αγοράσει για λογαριασμό των πελατών της και εκείνα·που έχει 
να διαθέσει για λογαριασμό άλλων πελατών της και στέλνει ειδικευμένους 
υπαλλήλους της στο κεντρικό κατάστημα της Τράπεζας της Ελλάδος όπου και 
μέσα σ'ένα ειδικά διαμορφωμένο χώρο (DEALING ROOM) γίνεται κ&ημερίνά 
η συνεδρίαση FIXING.
Κατά τη συνεδρίαση αυτή οι υπάλληλοι των Τραπεζών και ανάλογα,πάντοτε, 
με την ζήτηση ή την προσφορά που έχουν για κάθε νόμισμα κάνουν "κτυπή­
ματα" στις τιμές ανταλλαγής των νομισμάτων προκειμένου να εξασφαλίσουν 
την πιό συμφέρουσα,γ ια τους πελάτες τους,τιμή.

Ετσι,κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης FIXING διαμορ­
φώνονται οι τιμές συναλλάγματος βάση των οποίων δύο ξένα νομίσματα θα 
ανταλλάσσονται μεταξύ τους.
Στη συνέχεια εκδίδεται από την Τράπεζα της Ελλάδος δελτίο τιμών συναλ­
λάγματος το οποίο περιλαμβάνει:

-  4 -



Την "μέση τιμή" ή επίσημη τιμή ή τιμή FIXING,βάση της 
οποίας ανταλλάσοντα ι τα νομίσματα μεταξύ τους,αλλά και βάση της οποίας 
αποτιμώνται τα στοιχεία του -Ενεργητικού και του Παθητικού μιάς επιχεί­
ρησης όταν αφήνουν υπόλοιπα (STOCK) σε ξένο νόμισμα.

Την "τιμή αγορας" και την "τιμή πωλήσεως" κάθε νομίσμα­
τος,οι οποίες έχουν ενα συγκεκριμένο ποσοστό διαφοράς από την"μέση 
τιμή".

Οι παραπάνω τιμές εκδίδονται για όλα τα νομίσματα που 
ειναι"διαπραγματεύσιμα",για όσα δηλαδή γίνονται δεκτά προς αγορά ή 
πώληση σε μιά ή περισσότερες αγορές συναλλάγματος.

Εκτός όμως των παραπάνω τιμών,η Τράπεζα της Ελλάδος 
εκδίδει "συμπληρωματικό" και "εσωτερικό" δελτίο τιμών για τα νομίσμα­
τα εκείνα που δεν είναι ευρέως αποδεκτά.

Τέλος εκδίδει ένα πίνακα τιμών στον οποίο αναφέρονται 
οι τιμές αγοράς και πωλήσεως που ισχύουν στις δοσοληψίες συναλ/τος 
μεταξύ της Τράπεζας της Ελλάδος και των άλλαων εμπορικών Τραπεζών.

-  5 -
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Α ν τ α γ ω ν ι σ μ ό ς  μ ε τ α ξ ύ τ ω ν  α γ ο ρ ώ ν  
σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

Είναι προφανές ότι και η "αγορά συναλλάγματος" ως προς 
τη λειτουργία της διέπεται και ακολουθεί από τους ίδιους κανόνες που 
ισχύουν στην αγορά εμπορευμάτων.Ανάλογα δηλαδή με την προσφορά και τη 
ζήτηση που υπάρχει για κάθε νόμισμα διαμορφώνεται η επίσημη τιμή του 
σε σχέση με τις τιμές των άλλων νομισμάτων.

Είναι επίσης προφανές ότι οι επιχειοήσεις εκείνες που* , s ' °έχουν αναγκη ν αγοράσουν ή επιθυμούν να πωλήσουν συνάλλαγμα,θα στραφούν 
στην πιό συμφέρουσα γι'αυτές "αγορά συναλλάγματος". Αυτό μπορεί σήμερα 
να γίνει με μεγαλύτερη άνεση από τις επιχειρήσεις»δεδομένου ότι οι 
περιορισμοί στην κίνηση κεφαλαίων και στην εκροή συναλλάγματος περιο­
ρίζονται και σιγά-σιγά τείνουν να καταργηθούν παντελώς.
Για την Ελλάδα αίφνης και ύστερα από απαίτηση της Ε.Ο.Κ. δημοσιεύτηκε 
το Προεδρικό Διάταγμα Νο 96 του 1993 το οποίο καταργεί κάθε περιορισμό 
για την κίνηση κεφαλαίων μεταξύ των κατοίκων Ελλάδος και κατοίκων άλλων 
κρατών μελών της Ευρωπαϊκής Κοινότητας.
Εξ άλλου οι περιορισμοί που ίσχυαν στις εισαγωγές εμπορευμάτων,α^όατο 
εξωτερικο,σήμερα δεν ισχύουν πλέον ιδιαίτερα για τις εισαγωγές που γί­
νονται από την Ε.Ο.Κ. 'Ενα μέτρο περιοριστικό των εισαγωγών π.χ.που 
ίσχυε παλαιότερα ήταν η από πλευράς του 'Ελληνα εισαγωγέα κατάθεση ενός 
ποσού που έφθανε και μέχρι το 140ο/ο της αξίας των αγαθών και το οποίο 
παρέμενε "δεσμευμένο" στην μεσολαβούσα Τράπεζα για 2 ή 4 μήνες από την 
ημέρα της κατάθεσής του ("περιθώρια").
Η κατάργηση των περ ιορ ισμών,η κατάργηση των προληπτικών ή κατασταλτικών 
ελέγχων που εγένοντο στις Τράπεζες και τις επιχειρήσεις από την Τράπε­
ζα της Ελλάδος κα ι η συνεχής πορεία της Χώρας προς το καθεστώς της πλή­
ρους συναλλαγματικής απελευθέρωσης παρέχουν τη δυνατότητα προς όλους 
τους εμπλεκόμενους με το συνάλλαγμα να στρέφονται προς όλες τις εθνικές 
αγορέςησυνσλλάγματος και να επιδιώκουν καλύτερους όρους συναλλαγής.

'Ολα τα μέσα που υπάρχουν σήμερα στη διάθεση των ασχολου- 
μένων με το συνάλλαγμα,ιδιαίτερα των ηλεκτρονικών μέσων πληροφόρησης 
και επικοινωνίας»συμβάλλουν στη διαμόρφωση "λογικών" τιμών στα ξένα 
νομίσματα,στον υγιή καθορισμό της μεταξύ τους σχέσης (PARITE),αλλά και 
στον περιορισμό της κερδοσκοπίας που ήταν ένα σύνηθες φαινόμενο στα 
προηγούμενα χρόνια.



Μπορούμε επομένως να πούμε ότι οι αγορές συναλλάγματος 
παίζουν ένα σημαντικό ρόλο στην επίλυση του προβλήματος της έλλειψης 
ενός κοινά αποδεκτού νομίσματος που απαιτείται για τις διεθνείς οικο­
νομικές σχέσεις,ο δε ανταγωνισμός μεταξύ των αγορών συναλλάγματος συν 
τελεί στην ισοροπία των τιμών των διαφόρων νομισμάτων,ώσρε ν'αποφεύ- 
γονται οι όποιες άσχημες συνέπειες που μπορεί να προκόψουν στις οικο­
νομίες από τις "αποκλίσεις" των τιμούν.

-  7 -
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Π ρ ο θ ε σ μ ι α κ έ ς  α γ ο ρ έ ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

Παρατηρώντας κανείς τα δελτία τιμών συναλλάγματος που εκ- 
δ ίδονται καθημερινά από την Τράπεζα της Ελλάδος ύστερα απο την συνεδρία­
ση ΚΙΧΙΚσ,θα διαπιστώσει ότι για ορισμένα νομίσματα (ιδιαίτερα το Δολ- 
λάριο) αναφέρεται και μία τιμή που λεγεται "προθεσμιακή" και που εφαρμό­
ζεται στις περιπτώσεις εκείνες που η "πράξη" συναλλάγματος (αγορά ή πώ­
ληση) γίνεται "προθεσμιακά".

Για να γίνει περισσότερο καταννοητή η διαδικασία της προ­
θεσμιακής πράξης συναλλάγματος»αναφέρουμε το εξής παράδειγμα:
Κάποιος 'Έλληνας εξαγωγέας πραγματοποιεί εξαγωγή εμπορευμάτων και συμφω­
νεί με τον αλλοδαπό εισαγωγέα να πληρωθεί ύστερα από διάστημα 6 μηνών. 
Στην περίπτωση αυτή δίνεται η δυνατότητα στον Έλληνα εξαγωγέα να απευ­
θυνθεί στη "μεσολαβούσα" Τράπεζα και να εισπράξει από αυτήν άμμεσα το 
αντίτιμο του συναλλάγματος με την "προθεσμιακή τιμή" του ξένου νομίσμα­
τος,με την τιμή δηλαδή εκείνη που έχει εκτιμηθεί ότι θα ισχύει για το 
συγκεκριμένο νόμισμα ύστερα από 6 μήνες.
Και αυτή ακριβώς η διαδικασία εξυπηρετεί τα μέγιστα τους συναλασσόμενους 
επειδή έτσι είτε καλύπτουν άμμεσες υποχρεώσεις τους,είτε αποφεύγουν τους 
πιθανούς κινδύνους που ιουχόν μπορεί να υπάρξουν στις ισοτιμίες των ξέ­
νων νομισμάτων μετά την παρέλευση του εξαμήνου.

Η ίδια ασφαλώς δυνατότητα παρέχεται και σε κάποιο εισα­
γωγέα ο οποίος επιθυμεί ν'αγοράσει (προαγοράσει) από σήμερα το συνάλ­
λαγμα εκείνο που θα του χρειαστεί μετά από κάποιο διάστημα για να εξο­
φλήσει διάφορες υποχρεώσεις του προς το εξωτερικό.

Γίνεται λοιπόν έτσι σαφές ότι οι μεν "τιμές όψεως συναλ­
λάγματος" διαμορφώνονται στην τρέχουσα (όψεως) αγορά συναλλάγματος και 
αφορούν σε αγοραπωλησίες που θα "κλείσουν" αμέσως ή το πολύ μέσα σε λί­
γες μέρες,οι δε "τιμές προθεσμίας συναλλάγματος» είναι αυτές που αναμέ­
νεται να διαμορφωθούν μετά από μία χρονική περίοδο.

Η δυσκολία που υπάρχει,ιδιαίτερα σε περιόδους γενικότε­
ρης νομισματικής αστάθειας,από πλευράς επιχειρήσεων να κάνουν τις σωστό­
τερες προβλέψεις τους σχετικά με τις μεταβολές των ισοτιμιών των διαφό­
ρων νομισμάτων,αντιμετωπίζεται στην πράξη από τη λειτουργία της "προ­
θεσμιακής αγοράς συναλλάγματος".
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Ol εξελίξεις των ισοτιμιών των διαφόρων νομισμάτων hol ol μεταβολές 
που ενδέχεται να υπάρξουν μετά 3μηνο,6μηνο η και μεγαλύτερο χρονίκ 
διάστημα,είνα ι κάτι που εξαρτόται από πολλούς παράγοντες,αρκετός δε 
φορές και απρόβλεπτους (πόλεμοι,κρίσεις κτλ).
Αυτήν ακριβώς την αβεβαιότητα της μελλοντικής πορείας του κάθε νόμισμα 
τος καλύπτει κάτω από την ομπρέλλα της η ύπαρξη και λειτουργία της προ 
θεσμιακής αγοράς συναλλάγματος.

Ο*
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Π α ρ ε μ β ά σ ε ι ς  σ τ ι ς  α γ ο ρ έ ς  
σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

Οι Νομισματικές Αρχές κάθε Χώρας,συχνά,παρεμβαίνουν στην 
εθνική τους αγορά συναλλάγματος,ποοκειμένου να ρυθμίζουν τους κανόνες 
λειτουργίας της,ανάλογα πάντοτε με τους γενικότερους οικονομικούς στό­
χους που έχε ι η Χώρα.

Η προσπάθεια όλων γενικά των Χωρών είναι η αποφυγή οποιοσ­
δήποτε νομισματικής αναρχίας,αφού όλες αιά έχουν καταλάβει τις καταστρο 
φικές συνέπειες που συνεπάγεται ένας νομισματικός πόλεμος μεταξύ τους.

Για τους λόγους αυτούς υπάρχει σήμερα συννενόηση μεταξύ 
των Χωρών γιά συνεχή προσπάθεια ύπαρξης νομισματικής σταθερότητας. 
Λειτουργούν μάλιστα διεθνείς οικονομικοί οργανισμοί (Διεθνές Νομισμα­
τικό Ταμείο,ΟΟΣΑ) που είναι εξουσιοδοτημένα από τα κράτη μέλη να παρεμ­
βαίνουν και να εισηγούνται τα απαραίτητα διορθωτικά μέτρα στην οικονο­
μία της Χώρας εκείνης που πορεύεται προς απεπιθύμητη οικονομική κατεύ­
θυνση.

Τα πλαίσια μέσα στα οποία θα πρέπει να κινούνται τα διά­
φορα νομίσματα καθορίζονται συνήθως με συννενόηση των κεντρικών τραπε­
ζών και,κατά κανόνα,η κάθε απόφαση μιάς Χώρας για αλλαγή νομισματικής 
πολιτικής θα πρέπει να έχει τύχει προηγούμενης διεθνούς εγκρίσεως.

Παρατηρούμε και ακούμε συχνά ότι οι μεγαλύτερες οικονομι­
κά Χώρες του κόσμου ή οι περισσότερο βιομηχανικά αναπτυγμένες συνέρχο­
νται και συμφωνούν μεταξύ τους στον καθορισμό των ορίων εντός των ο­
ποίων θα κυμαίνονται οι τιμές συναλλάγματος των κυριωτέρων νομισμάτων 
και αυτό θέλοντας να περιορίσουν τα προβλήματα στο διεθνές εμπόριο 
εξ αιτίας μιάς απρόβλεπτης πτώσης ενός βασικού νομίσματος που χρησιμο­
ποιείται στις διεθνείς εμπορικές συναλλαγές.

Σήμερα είναι αρκετά εύκολο για τις Νομισματικές Αρχές 
μιάς Χώρας να αντιληφθούν έγκαιρα πα προβλήματα που εμφανίζονται σε 
κάποιο "σκληρό νόμισμα" και η έγκαιρη αυτή διάγνωση (πρόβλεψη) οδηγεί 
τις Αρχές στην έγκαιρη αντιμετώπιση του προβλήματος με εφαρμογή διορθω­
τικών μέτρων και γενικά με εκείνες τις οικονομικές παρεμβάσεις που θα 
αποτρέψουν τις καταστροφικές συνέπειες.
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Για τις Χώρες της Ευρωπαϊκής Κοινότητας και επομένως 
και για τη Χώρα μας,ύστερα μάλιστα και από την συνθήκη του Μάαστριχτ, 
οι ορίζοντες και οι στόχοι της συναλλαγματικής και νομισματικής πολι­
τικής είναι αρκετά σαορείς και καθορισμένοι.

Οι χώρες μέλη της Έ.Ο.Κ. έχουν υιοθετήσει κοινά αποδε­
κτές πολιτικές για τις συναλλαγματικές ισοτιμίες στα εθνικά τους νομί­
σματα,τις διακυμάνσεις των νομισμάτων και έχουν αποδεχθεί τις παρεμβά­
σεις στις αγορές τους συναλλάγματος κατά τη χρονική περίοδο που είναι 
απαραίτητες να γίνουν.
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Α π α γ ό ρ ε υ σ η  τ η ς  λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  
α γ ο ρ ά ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

Σε αρκετές χώρες η λειτουργία "αγοράς συναλλάγματος" με 
οποιαδήποτε μορφή απαγορεύεται. 0 κυριότερος λόγος της απαγόρευσης 
αυτής είναι ο φόβος ότι μεγάλες και ανεξέλεγκτες αγοραπωλησίες συναλ­
λάγματος θα οδηγήσουν σε σημαντική συναλλαγματική αιμοραγία και σε 
με ίωση,επομένως,των συναλλαγματικών αποθεμάτων της χώρας,με τελικό 
ίσως αποτέλεσμα την οικονομική της κατάρευση.

Στις χώρες αυτές που είναι απαγορευμένη η λειτουργία τής 
αγοράς συναλλάγματος οι κεντρικές τράπεζες καθορίζουν από μόνες τους 
τις τιμές συναλλάγματος με βάση,συνήθως,μιά σταθερή ισοτιμία του νομί­
σματος τους ως προς ένα άλλο σκληρό νόμισμα (Δολλάριο,Στερλίνα,Μάρκο) 

Είναι επίσης δυνατό η ισοτιμία ενός εθνικού νομίσματος 
να γίνει με βάση το "καλάθι νομισμάτων" το οποίο περιλαμβάνει τα κυ- 
ριώτερα νομίσματα από αυτά που χρησιμοποιούνται περισσότερο στις εξω­
τερικές εμπορικές συναλλαγές της συγκεκριμένης χώρας,με τέτοια,βεβαίως, 
αναλογία συμμετοχής των νομισμάτων που εξαρτάται από το μέγεθος των 
εμπορικών συναλλαγών της χώρας που χρησιμοποιεί το "καλάθι νομισμάτων".

Στις χώρες εκείνες που δεν επιτρέπεται η λειτουργία της 
αγοράς συναλλάγματος εκδίδεται κάθε μέρα ένα δελτίο τιμών που αναφέρει 
τις ισοτιμίες του εθνικού νομίσματος ως προς τα κυριότερα ξένα νομίσμα­
τα .Στο δελτίο αυτό για κάθε νόμισμα υπάρχει και η τιμή αγοράς του και 
η τιμή πωλήσεώς του,με διαφορά μεταξύ των δύο αυτών τιμών που αποτελεί 
το κέρδος ή ECART ( ή όπως συνάντησα τον όρο στην Ελληνική:επικαταλαγή) 
για την κεντρική τράπεζα.

Αρκετές χώρες που έχουν έλλειψη συναλλάγματος εφαρμόζουν 
διάφορες πολιτικές προκειμένου να αυξήσουν την εισροή ξένου συναλλάγμα­
τος,όπως π.χ. δίνουν επιδοτήσεις στις εξαγωγικές επιχειρήσεις,επιβάλουν 
δασμούς και φόρους στις εισαγωγές αγαθών πολυτελείας και πολλά άλλα.

Η απαγόρευση της λειτουργίας "αγοράς συναλλάγματος" και 
ο πλήρης συναλλαγματικός έλεγχος μπορεί να έχει τα θετικά του αποτελέ­
σματα και ν'αποδώσει καρπούς,ιδιαίτερα όταν με την πολιτική αυτή του 
ελέγχου υποβοηθείται η προώθηση της οικονομικής ανάπτυξης.

Απο μια όμως άλλη πλευρά η παντελής έλλειψη αγορών συν­
αλλάγματος έχει πολύ αρνητικές συνέπειες,δεδομένου ότι ο μονομερής
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καθορισμός των τιμών συναλλάγματος από την κεντρική τράπεζα οδηγεί 
σε στρεβλώσε ις, ιδ ιαίτερα μάλιστα όταν οι τιμές ξεφεύγουνιτης πραγμα- 
τ ικότητας.

Εξ άλλου η έλλειψη ανταγωνισμού μεταξύ των τραπεζών 
που χορηγούν συνάλλαγμα δημιουργεί σοβαρά προβλήματα,αφού το συνάλλα 
γμα διατίθεται προς τις επιχειρήσεις σε τιμές υψ>ηλότερες από αυτές 
που θα ίσχυαν σ'ένα καθεστώς πλήρους λειτουργίας του ανταγωνισμού 
στην αγορά συναλλάγματος.

Το κυριότερο όμως είναι ότι η επί μεγάλο χρονικό διά 
στημα "υπερπροστασία" των ντόπιων επιχειρήσεων που εισάγουν συνάλλαγ 
μα,οδηγεί μοιραία σε σημαντική σπατάλη πόρων που δίνονται σε επιδοτή 
σεις και σε βάρος,πάντοτε,του κρατικού προϋπολογισμού.

Το καθεστώς αυτό των επιδοτήσεων προς τις εξαγωγινεςς 
επιχειρήσεις εφαρμόζονταν και στην Ελλάδα για αρκετά χρόνια,και προ- 
βλεπόνταν ποσοστά επιδοτήσεων με σχετική απόφαση της Νομισματικής 
Επιτροπής (1574 απόφαση). Τα εν λόγω ποσοστά άρχισαν όμως σταδιακά 
να μειώνονται,σε εκτέλεση οδηγίας της Ε.Ο.Κ., με πλήρη κατάργισή του$ 
εδω και μερικά χρόνια.
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Α ν α τ ί μ η σ η  κ α ί  υ π ο τ ί μ η σ η

Πολλές φορές,όταν μιά £ώρα αντιμετωπίζει, προβλήματα υψη­
λού πληθωρισμού ή ελλείμματα στο εξωτερικό εμπόριο ή άλλα παρεμφερή 
οικονομικά προβλήματα,αναγκάζεται να κάνει "υποτίμηση” του εθνικού της 
νομίσματος. Με την "υποτίμηση" αυτή το νόμισμα μειώνει την αγοραστική 
του αξία σε σχέση με ένα ή περισσότερα "σκληρά" νομίσματα.
Εάν,παραδείγματος χάριν,σε μιά δεδομένη στιγμή απαιτούνται 150 Ισπανι­
κές Πεσέττες για ν'αγοραστεί ένα Αμερικανικό Δολλάριο και το Ισπανικό 
κράτος προβεί σε υποτίμηση της Πεσέττας,τότε και μετά την υποτίμηση 
θα χρειαστούν περισσότερες Ισπανικές Πεσέττες προκειμένου ν'αγοραστεί 
ένα Δολλάριο.Στο παράδειγμά μας αυτό το Δολλάριο ανατιμάται έναντι της 
Πεσέττας και λέγεται έτσι "ανατ ιμημένο" νόμισμα,που σημαίνει δηλαδή 
ότι η αγοραστική του δύναμη έναντι του "υποτιμημένου" αυξάνει.

Η υποτίμηση οδηγεί σε αλλαγή των τιμών συναλλάγματος.
Το ανατιμημένο νόμισμα αγοράζει πλέον μεγαλύτερες ποσότητες υποτιμημέ- 
νων νομισμάτων.Όσο μεγαλύτερη είναι η υποτίμηση τόσο μεγαλύτερες, ποσό­
τητες υποτιμημένων νομισμάτων μπορούν ν'αγορασθούν.

Σοβαρή συνέπεια της υποτίμησης ενός νομίσματος μιάς Χώρας 
εμφανίζεται στις εξαγωγές της Χώρας αυτής,καθ'όσον τα προϊόντα της γί­
νονται φθηνότερα σε σχέση με τα ξένα .Επομένιος τα εμπορεύματα της Χώρας 
με το υποτιμημένο νόμισμα προτιμιόνται από τους ξένους αγοραστές.
Αυτό ακριβώς είναι ένα πλεονέκτημα για τη Χώρα που υποτιμά το νόμισμά 
της,γιατί από τη στιγμή που γίνεται η υποτίμηση μπαίνει περισσότερο 
ανταγωνιστικά μέσα στο διεθνή οικονομικό χώρο,αφού τις δίνεται η δυνα­
τότητα να διαθέτει φθηνότερο εργατικό δυναμικό,φθηνότερες πρώτες ύλες, 
υπηρεσίες και άλλα εξαγώγιμα αγαθά.
'Ολη αυτή η διαδικασία επηρεάζει θετικά το εμπορικό ισοζύγιο της Χώρας 
και γενικά τονώνει την οικονομία της.

Η "υποτίμηση" όμως δεν έχει μόνο θετικές επιπτώσεις στην 
οικονομία μιάς Χώρας,γιατί εάν κάτι τέτοιο συνέβαινε,όλες οι χώρες θα 
υποτιμούσαν συνεχώς το νόμισμά τους. Υπάρχουν δηλαδή και αρνητικές επι­
πτώσεις επακόλουθες της υποτίμησης που,πάντα,πρέπει να σταθμίζονται και 
να λαμβάνονται υπόψ>η πριν από οποιαδήποτε υποτίμηση.
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Ένα από τα αρνητικά στοιχεία της υποτίμησης είναι η μεί­
ωση της αγοραστικής δύναμης των επιχειρήσεων·Γ ια τον ίδιο όγκο εισαγο- 
μένων πρώτων υλών,μηχανημάτων,εξοπλισμού πρέπει να διατεθούν μεγαλύτε­
ρες ποσότητες ντόπιου χρήματος,ύστερα απο κάποια υποτίμηση.
Αυξάνονται επομένως,μετά την υποτίμηση,οι συναλλαγματικές δαπάνες των 
επιχειρήσεων και αυτό αποβαίνει σε βάρος των καταναλωτών αφού,όπως εί­
ναι φυσικό,οι τιμές των προϊόντων των επιχειρήσεων αυξάνονται με τελι­
κό αποτέλεσμα την άνοδο του πληθωρισμού.
Τα εισαγόμενα αγαθά γίνονται ακριβότερα και τα νοικοκυριά δεν μπορούν 
να κάνουν τίποτα άλλο παρά ή να περιορίσουν την κατανάλωση ή να περιο­
ρίσουν την αποταμίευση,να ελαττώσουν τις αγορές εισαγομένων εμπορευμά­
των και να στραφούν σε ομοειδή προϊόντα που παράγονται από εγχώριες 
βιομηχανίες και τα οποία διατίθενται φθηνότερα,με αποτέλεσμα ανοδικής 
πορείας του "εισαγόμενου πληθωρισμού",πληθωρισμού δηλαδή που δημιουργεί 
ται εξ αιτίας της ταχείας ανατίμησης των εισαγομένων αγαθών.
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Τ ο  έ λ λ ε ι μ μ α  τ ο υ  ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ  
ε μ π ο ρ ί ο υ

Η εσωτερική αξία του χρήματος μιας Χώρας και οι τιμές 
του συναλλάγματος επηρεάζονται σε μεγάλο βαθμό από την πορεία του ισο­
ζυγίου πληρωμών.

Είναι φανερό ότι εάν το συνάλλαγμα που απαιτείται γιά 
εισαγωγές είναι περισσότερο από το συνάλλαγμα που αποκτάται από εξα­
γωγές,τότε υπάρχει έλλειμμα συναλλάγματος και η Χώρα στην οποία δημιουρ- 
γείται το πρόβλημα αυτό μειώνει τα διαθέσιμα συναλλαγματικά της αποθέ­
ματα και καταφεύγει σε δανεισμό.

'Εξ άλλου,όταν ζητούνται περισσότερα ξένα νομίσματα για 
ν'αγοραστούν εμπορεύματα από το εξωτερικό από όσα προσφέρονται προς 
πώληση (προερχόμενα από εξαγωγές),δημιουργείααι μία ανισσοροπία που 
ανεβάζει τις τιμές των ξένων νομισμάτων.

Το !,ελλε ιμματ ικό" εμπορικό ισοζύγιο μιάς Χώρας,όταν μά­
λιστα οι ισοτιμίες του νομίσματος της ως προς τα άλλα ξένα νομίσματα 
έχει σταθερή σχέση,οδηγεί προς την υποτίμηση του νομίσματος.

Είναι αποδεκτό από την Οικονομική επιστήμη ότι οι επι­
πτώσεις που μπορεί να προσδώσει το έλλειμμα ή το πλεόνασμα του εμπορι­
κού ισοζυγίου στην εσωτερική αξία του χρήματος και στις τιμές συναλλάγ­
ματος δεν είναι,πάντοτε,σταθερές και ίδιες για κάθε Χώρα και κάθε Οικο­
νομία. Μπορεί δηλαδή να παρατηρήσει κανείς Χώρες που το νόμισμά τους 
ανατιμάται διαρκώς και ενώ θάπρεπε λογικά να εμφανίζουν ελλειμματικό 
εμπορικό ισοζύγιο,αφού τα εξαγόμενα εμπορεύματά τους γίνονται συνεχώς 
ακριβότερα,εν τούτοις παρουσιάζουν πλεονασματικό εμπορικό ισοζύγιο.
Αντίθετα,άλλες Χώρες που υποτιμούν συνεχώς το νόμισμά τους και διαθέ­
τουν φθηνότερα τα προϊόντα τους,μπορεί να εμφανίζουν μονίμως ελλειμμα- 
τικό ισοζύγιο.
Το φαινόμενο αυτό εξηγείται από το γεγονός ότι οι Χώρες που παράγουν 
προϊόντα υψηλών και αρίστων προδιαγραφών δεν χρειάζεται να καταφεύγουν 
σε τεχνητές αναπροσαρμογές της εσωτερικής αξίας των νομισμάτων τους, 
δεδομένου ότι τα υψηλής στάθμης παραγόμενα προϊόντα τους έχουν μεγάλη 
και διαρκή ζήτηση στις διεθνείς αγορές.

Αυτό λοιπόν σημαίνει πως μία απλή υποτίμηση ή άλλες μι- 
κρότερςς δεν λύνουν τελεσίδικα το πρόβλημα του ελλειμματικού ισοζυγίου, 
άλλο' σε κάθε περίπτωση χρειάζεται μιά δέσμη μέτρων και οικονομικών παρεμ­
βάσεων που εξαρτώνται από την επικρατούσα κατά τη δεδομένη στιγμή οικο­
νομική συγκυρία.
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ Β.'

Η λ ε τ ο υ ρ γ ί α τ η ς  χ ρ η μ α κ τ α γ ο ρ ά ς

Η αγορά του χρήματος στηρίζετα ι,όπως είναι, φυσικό,σε
δύο άξονες:

ρ *σε αυτους που έχουν ανάγκη χρήματος και το αναζητούν και 
σε αυτούς που έχουν χρήμα παι επιθυμούν να το διαθέσουν

Στη σύγχρονη βιομηχανική κοινωνία μας η σημασία του χρή­
ματος είναι άκρως σημαντική και η ανεύρεσή του παίζει καθοριστικό ρόλο, / /γεγονος που εχει αναπτύξει πάρα πολύ την λειτουργία της χρηματαγοράς.

Είναι βεβαίως σαφές ότι στις πολύ εξελειγμένες χρήματα-
Ρ Ρ *γορες μπορεί κάνεις να ζητήσει και να δ ιαπραγματευθεί περισσότερα του

Ρ ρενός νομίσματα,που για κάθε νόμισμα θα ισχύουν ασφαλώς ιδιαίτεροι όροι 
δανεισμού.

Ανάλογα με τον όγκο του χρήματος που διακενείται σε κάθε
ρ ρ ραγορα χρήματος,αναλογα με το άν οι νομισματικές αρχές παρεμβαίνουν στη 

λειτουργία της,οι χρηματαγορές μπορεί να διακριθούν σε:
- ανεπαρκως αναπτυγμένες χρηματαγορές
- ανεπίσημες χρηματαγορές
- αναπτυγμένες χρηματαγορές.

σ η μ α σ ί α  τ ω ν  χ ρ η μ α τ α γ ο ρ ώ ν

Η ομαλή οικονομική ανάπτυξη μιας Χώρας βασίζεται αρκετά 
και στην ομαλή και υγιή λειτουργία της χρηματαγοράς της.

0 μεγάλος όγκος των συναλλαγών επιβάλει την ανάπτυξη 
της χρηματαγοράς,προϋπόθεση της οποίας αποτελεί η υλοποίηση μιάς σειράς 
οικονομικών μέτρων,όπως:
- καταπολέμιση των ανεπίσημων αγορών χρήματος και πάταξη φαινομένων 
τοκογλυφ ίας

- καθιέρωση νομικού πλαισίου που θα ρυθμίζει τους κανόνες λειτουργίας 
της χρηματαγοράς

- παρεμβάσεις και μέτρα που θα ενισχύουν τον τραπεζικό ανταγωνισμό, 
ώστε να μειώνεται το κόστος δανεισμού και να γίνεται ευκολότερη η
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προσπέλαση των επιχειρήσεων προς τον δανεισμό
- καταπολέμηση της αποθησαύρισης και του υπερκαταναλωτισμού με διά­
φορα μέτρα που θα οδηγούν προς αυτές τις κατευθύνσεις

- προσέλκυση ξένων Τραπεζών και αποταμιευτών, γ ια ν'αυξηθεί έτσι η 
προσφορά χρηματικών διαθεσίμων και να συμπιεστούν προς τα κάτω τα 
επιτόκια δανεισμού

- πραγματοποίηση της πιστωτικής ολοκλήρωσης,σύνδεση δηλαδή και επι­
κοινωνία των χρηματαγορών του κόσμου μεταξύ τους,που αυτό θα σημάνει 
την ανετότερη κυκλοφορία κεφαλαίων διεθνώς και την εξισορρόπηση των 
επιτοκίων δανεισμού σε πρωσυμφωνημένα ίδια επίπεδα

- περιορισμό του δημοσίου χρέους,ώστε να μη χρειάζεται να στρέφεται 
το κράτος προς τις χρηματαγορές και να αντλεί απ'αυτές δανειακά κε­
φάλαια κάτι που επιφέρει άνοδο των επιτοκίων.

Όλοι οι παραπάνω όροι και προϋποθέσεις εάν τηρηθούν, 
τότε μόνο θα υπάρξει αναπτυγμένη χρηματαγορά με υγιή λειτουργία.

ΰα πρεπει,τελος,απο πλευράς του κάθε κράτους να δίνεται 
ιδιαίτερη προσοχή ώστε η αυξημένη εκαστοτε ζητηση χρηματικών κεφαλαί­
ων να μη γίνεται μόνο για ν'αυξάνεται ο κύκλος εργασιών των πιστωτι­
κών ιδρυμάτων και φορέων που έχουν σαν αντικείμενο το χρήμα,αλλά να 
εξυπηρετεί αναπτυξιακούς στόχους και να συμβάλει στην αύξηση της πα­
ραγωγής .

Ε π ι π τ ώ σ ε ι ς  α π ο  ύ φ ε σ η  κ α ι  
α ν ά κ α μ ψ η  τ η ς  ο ί κ ο ν ο μ ί α , ς

Η πορεία της οικονομίας μιας Χώρας επηρεάζει άμεσα τη 
λειτουργία της χρηματαγοράς και τον όγκο των συναλλαγών που πραγματο­
ποιούνται σ'αυτή.

Οταν μία οικονομία διέρχεται περίοδο ύφεσης με κάμψη 
της βιομηχανικής δραστηριότητας,τότε προκαλείται μείωση της ζήτησης 
κεφαλαίων στη χρηματαγορά και πτώση των επιτοκίων. Όταν σε μια αγορά 
σημειώνεται πτώση των επιτοκίων για δάνεια σε ένα νόμισμα τότε παρατη- 
ρείται μεγαλύτερη ζήτηση για σύναψη δανείων στο νόμισμα αυτό.
Έτσι όμως αρχίζει η αντίστροφη πορεία: αυξάνεται δηλαδή η ζήτηση για 
δάνεια σε κάποιο νόμισμα που εμφανίζει τάσεις υποτίμησης και μειώνεται 
η ζήτηση για δάνεια σε άλλο νόμισμα που εμφανίζει τάσεις ανατίμησης.
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'Οταν επομένως πέφτουν τα επιτόκια δανεισμού σε μια χρηματαγορά, 
τότε οι τράπεζες και οι επιχειρήσεις έχουν συμφέρον να προσφύγουν 
στην αγορά αυττ) και να συνάψουν δάνεια.
Αυτή η αυξημένη δανειοληψία ευνοεί τη γενικότερη ανάκαμψη,μιά που 
το κόστος δανεισμού είναι μικρότερο και εξασφαλίζονται κεφάλαια τα 
οβΏία διατίθενται στη διεύρυνση της παραγωγής,στη πρόσληψη νέων ερ­
γατών ή υπαλλήλων και σε νέες επεμδύσεις.

Η οικονομική λοιπόν ύφεση επιφέρε ι ,κατά κανόνα,πτώ 
ση των επιτοκίων,χωρίς όμως αυτό να σημαίνει ότι δεν μπορεί να υπάρ­
χουν και περιπτώσεις ύφεσης με επιτόκια να εξελίσσονται σε υψηλά επί 
πεδα.Το γεγονός αυτό μπορεί να φαίνεται αντιφατικό,εξηγείται όμως με 
το παρακάτω παράδειγμα:
- Μια Χώρα με τεράστιο έλλειμμα στο δημόσιο χρέος είναι αναγκασμένη 
να αντλήσει χρηματικούς πόρους από την εγχώρια αγορά,προσφέροντας κί 
νητρα προς τους επενδυτές που έχουν να κάνουν με υψηλότερα επιτόκια. 
'Ετσι βεβαίως και εξ αιτίας αυτού ανεβαίνει ο πληθωρισμός,πέφτουν οι 
ρυθμοί ανάπτυξης και η οικονομία μπαίνει στην ύφεση.

'Οταν,αντίθετα,η οικονομία μιας Χώρας διέρχεται περιό­
δους ανάκαμψης,τότε παρατηρείται αύξηση της ζήτησης προϊόντων και υπη­
ρεσιών με αντίστοιχη αύξηση των αναγκών των επιχειρήσεων σε χρηματι­
κά κεφάλαια που τους είναι απαραίτητα για να χρηματοδοτήσουν την γε­
νικότερη επέκταση των εργασιών τους.
Επομένως,η άνοδος της οικονομικής δραστηριότητας προκαλεί αύξηση της 
ζήτησης βραχυπροθέσμων δανείων μέσα στις διάφορες χρηματαγορές.

Η διεθνής οικονομική ανάκαμψη πραγματοποιείται μέσα 
από συνθήκες διεύρυνσης των διεθνών εμπορικών συναλλαγών,όταν μάλιστα, 
αυτές εξυπερετούντα ι από αγορές χρήματος με πλήρη ανταγωνισμό μεταξύ 
τους.

Από όλα τα κράτη αποδίδεται ιδιαίτερη σημασία στην 
ελεύθερη διακίνηση κεφαλαίων,για να δίνεται η δυνατότητα στους συν- 
αλλασόμενους ελεύθερης επιλογής χρηματαγοράς. Αυτό θα συμβαλει στην 
απλούστευση της δανειοληψίας και θα περιορίσει τους κινδύνους που 
υπάρχουν σε εργασίες τέτοιας φύσεως.

Στο χώρο της Ευρωπαϊκής Κοινότητας γίνονται προ­
σπάθειες ώστε να δημισυργηθεί ενιαίος πιστωτικός φορέας*από και προς 
τον οποίο τα κεφάλαια θα κυκλοφορούν ελεύθερα και οι δανειολήπτες 
θα διαλέγουν την αγορά που τους συμφέρει. Αυτό θα οδηγη<?ει' σιγα-σιγα 
στη μείωση των παρεμβάσεων των νομισματικών αρχών με αποτέλεσμα τα 
διάφορα νομίσματα να εμφανίζσνται με τις πραγματικές τους άξιες και 
η μεταξύ τους σχέση να είναι πραγματική και όχι τεχνητή-
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Ε π ο χ ι κ έ ς  δ ι α κ υ μ ά ν σ ε ι ς

Όπως είναι φυσικό-οι οικονομικές δομές των Χωρών παρου­
σιάζουν διαφορές μεταξύ τους.'Αλλες χώρες π.χ.έχουν περισσότερο αναπτυγ­
μένη τη βιομηχανική τους παραγωγή με πρώταιραιότητα στην παραγωγή ηλε­
κτρονικών προ ιόντων,άλλες στα αυτοκίνητα«,άλλες στα χημικά προϊόντα, 
άλλες στα είδη διατροφής κ.ο.κ. Οιδιαφορές αυτές παρατηρούνται όχι'μόνο 
μεταξύ των χωρών,αλλά και μέσα στην ίδια χώρα όπου η τοπική οικονομική 
δομή μπορεί να διαφέρει είτε από άποψη παραγομένων προϊόντων είτε από 
άποψη χρόνου παραγωγής.
Η γεωργική αίφνης δραστηριότητα της Ελλάδος παρουσιάζει διαφορές από 
περιοχή σε περιοχή,ανάλογα με το βασικό προϊόν που παράγεται και τη 
χρονική περίοδο που αυτό καλλιεργείται. Η Κέρκυρα,για παράδειγμα,εμφα­
νίζει περίοδο αιχμής δραστηριότητας μόνο κατά τη καλοκαιρινή περίοδο, 
μια που ασχολείται κατά κύριο λόγο με τον τουρισμό.

Γίνεται έτσι φανερό ότι η ζήτηση δανειακών κεφαλαίων 
διαφέρει από περιοχή σε περιοχή και κατά χρονικές περιόδους.

Όλες αυτές οι διαφορές που παρουσιάζονται στην επί 
μέρους ζήτηση κεφαλαίων θα μπορούσαν να προκαλέσουν σοβαρά προβλήματα 
στους κλάδους παραγωγής και εμπορίας. Το υπάρχον όμως τραπεζικό σύστη­
μα με τη λειτουργία μεγάλου δικτύου υποκαταστημάτων και με υπηρεσίες 
που μελετούν κα ι παρακολουθούν τις ανάγκες της αγοράς,καλύπτει απόλυτα 
την εκάστοτε ζήτηση καφαλαίων. Η ανταπόκριση αυτή από πλευράς Τραπεζών 
γίνεται με τους ίδιους όρους για όλη την επ ικράτε ια,όσον αφορά ιδιαίτε­
ρα την εφαρμογή επιτοκίων που κινούνται στα ίδια επίπεδα.
Είναι προφανής ο ρόλος του τραπεζικού συστήματος στη διαμόρφωση των 
επιτοκίων δανεισμού και την απάλειψη ανεπιθύμητων ανισορροπιών.

Διακυμάνσεις λοιπόν στη ζήτηση και προσφορά κεφαλαίων 
δυνατόν να υπάρξουν σε τοπικό,εθνικό ή διεθνές επίπεδο.
Τα προβλήματα που ενδέχεται να εμφανιστούν εξ αιτίας των διακυμάνσεων 
αυτών σε εθνικό επίπεδο μπορούν να βρούν τις λύσεις τους μέσα από την 
διεθνοποίηση των χρηματαγορών και το "άνοιγμά" τους προς όλες τις τρά­
πεζες ανεξαρτήτως εθνικότητας.
ΙΙροσπάθειες προς την κατεύθυνση αυτή έχουν γίνει αρκετές και οι σχετικ 
διαπραγματεύσεις για την κατάργηση των εθνικών περιορισμών στην δράση 
των τραπεζών γίνονται τόσο σε διακρατικά όσο και σε πολυμερή επίπεδα.
Τα αποτελέσματα των διαπραγματεύσεων και των συμφωνιών,ιδιαίτερα για τις 
χώρες της Ευρωπαϊκής Κοινότητας,διαφαίνεται σήμερα να βρίσκονται "προ 
των Πυλών".
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" Α ν ο ι κ τ έ ς "  και, " κ λ ε ι σ τ έ ς ” α γ ο ρ έ ς

" Ανο ικτή"χρηματαγορά είναι εκείνη στην οποία η προσφο­
ρά και ζήτηση δανείων γίνεται με τη μεσολάβηση πολλών τραπεζών διαφο­
ρετικής εθνικότητας,με "διακριτικούς" ελέγχους από την πλευρά των αρ­
μοδίων νομισματοπιστιοτικών αρχών και με διάθεση κεφαλαίων που προέρχο­
νται από διάφορες χώρες.

Τέτοιου τύπου χρηματαγορές συναντιόνται σε εκβιομηχανί- 
σμένες φώρες,που επιτρέπουν τη δρσστηρ ιοποίηση ξένων τραπεζών και δεν 
θέτουν περιορισμούς στην εισροή και εκροή κεφαλαίων.

"Κλειστή" χρηματαγορά είναι εκέίνη στην' οποία η ζήτηση 
και προσφορά δανείων γίνεται με τη μεσολάβηση λίγων τραπεζών ίδιας εθνι 
κότητας κάτω από τον ασφυκτικό έλεγχο του κράτους και με τη διάθεση 
κεφαλαίων που προέρχονται αποκλειστικά ή κατά .κύριο λόγο από την ίδια 
χώρα.

Είναι αυτονόητο ότι "κλειστές" αγορές λειτουργούν στις 
χώρες εκείνες που,μέσα από τον έλεγχο της αγοράς,υλοποιούν πιό εύκολα 
ορισμένους οικονομικούς στόχους που θέτουν όπως:
- καταπολέμηση του πληθωρισμού
- περιορισμό της υπερκατανάλωσης
- καταπολέμηση της ύφεσης

Η "κλειστή" χρηματαγορά εμφανίζει αρκετά πλεονεκτήμα­
τα, ιδιαίτερα όταν η συνολική προσφορά χρήματος είναι περιορισμένη και 
απαιτείται κρατική παρέμβαση για να διοχετευθούν χορηγήσεις στους κλά­
δους εκείνους που θα βοηθήσουν στην ανόρθωση της εθνικής οικονομίας. 
Αυτό ακριβώς είναι πολύ απαραίτητο να γίνεται στις αναπτυσσόμενες χώ­
ρες που αντιμετωπίζουν το χρόνιο πρόβλημα του υψηλού πληθωρισμού και 
πρέπει να λαμβάνονται μέτρα για την ευνοϊκή χρηματοδότηση των εγχώριων 
παραγωγικών μονάδ(^ν.

Εάν θάθελε κανείς να κάνει σύγκριση των δύο μορφών 
χρηματαγορών θάλεγε πως οι "ανοικτές" αγορές λειτουργούν σε καθεστώς 
έντονου ανταγωνισμού και έτσι οι προμήθειες των τραπεζών είναι εξαιρε­
τικά συμπιεσμένες κα ι γενικά οι όροι δανεισμού ευνοϊκότεροι.
Πάντως ο τύπος αγοράς που ταιριάζει σε κάθε χώρα εξαρτάται από αρκε­
τούς παράγοντες κα ι είναι προφανές ότι η κάθε χώρα κάνει την επιλογή 
του τύπου της αγοράς που θα εφαρμόσει ανάλογα με τους οικονομικούς της 
στόχους.
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Χ ρ η μ α τ ι σ τ η ρ ι α κ ή  α γ ο ρ ά  
κ α ι  χ ρ η μ α τ α γ ο ρ ά

Οι διάφορες επιχειρήσεις δεν είναι απαραίτητο να δανεί- 
,ζονται πάντοτε προκειμενου να εξασφαλίσουν τις απαραίτητες ποσότητες 
χρήματος που χρειάζονται. Εχουν τη δυνατότητα ν^απορροφουν σημαντικά 
χρηματικά κεφάλαια εκδίδοντας νεες μετοχές και διαθέτοντας αυτές σε μια 
ή περισσότερες χρηματιστηριακές αγορές.
'Ετσι,μια εταιρεία που εκδίδει και πουλάει μετοχες της αντλεί χρήματα 
χωρίς κόπο,γιατί πουλάει "χαρτιά" και εισπράττει μετρητά. Επί πλέον η 
επιχείρηση που εκδίδει μετοχες έχει αρκετες ευκαιρίες να "παίξει" με 
τις μετοχές της.
Βέβαια τα "παινίδια" αυτά δεν επιτρέπονται στις Τράπεζες.Αυτές πρέπει 
να επιδιώκουν την όσο το δυνατό μεγαλύτερη προσέλκυση πελατών,αρκετοί 
από τους οποίους είναι πιθανό να γίνουν κα ι ιδιοκτήτες (μέτοχοι) μετο­
χών της τράπεζας στην οποία δι.ατηρουν τις καταθέσεις τους.
Πάγιος στόχος των τραπεζών που έχουν μετοχές σε χρηματιστήριο είναι να 
βελτιώνουν συνεχώς την εσωτερική αξία των μετοχών τους,δ ιευρύνοντας τις 
εργασίες τους,συμπιέζοντας τις λειτουργικές δαπάνες τους,οργανώνοντας 
τις υπηρεσίες τους.

Για να προσελκυσθουν επενδυτές στη χρηματιστηριακή 
αγορά είναι απαραίτητο να αυξάνονται οι τιμές των μετοχών και νΌποδί- 
δουν στους κατόχους τους ικανοποιητικά ωφέλη (μερίσματα).

Για να μπεί,με άλλα λόγια,χρήμα στην χρηματιστηριακή 
αγορά,θα πρέπει να πεισθουν οι επενδυτές ότι θα κερδίσουν.

Όπου έχει επιτευχθεί υψηλός βαθμός ανάπτυξης των 
χρηματιστηριακών θεσμών και το κοινό εμπιστεύεται την τοποθέτηση των 
χρημάτων του σε μετοχές,εκεί δημιουργείται έντονος ανταγωνισμός μεταξύ 
χρηματιστηριακών αγορών και χρηματαγορών.

Πολλά και σημαντικά μπορεί να είναι τα επακόλουθα 
του ανταγωνισμού ως προς τις τιμές των μετοχοϋν,τα μερίσματα και τις 
αποδόσεις τους,στη στάθμη των επιτοκίων δανεισμού,στις αυξομειώσεις 
των καταθέσεων και σε αρκετά άλλα.

Είναι γεγονός ότι μεγάλο ερωτηματικό των επενδυτών 
για επιλογή "χρηματιστηριακής αγοράς" ή "χρηματαγοράς" παραμένει,μέχρι 
σήμερα »αναπάντητο.
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Μ Ε Ρ Ο Σ  Δ Ε Υ Τ Ε Ρ Ο  
'< ·· η ?ι ι» ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι ιι μ η « ιι η ιι ιι ιι ιι ιι ιι

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Γ ;

Γ ε ν ι κ ά  π ε ρ ί  " α γ ο ρ ά ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς "

"Οπως είναι γνωστό,ένας από τους βασικότερους οικονο­
μικούς θεσμούς της σύγχρονης κοινωνίας μας είναι η "αγορά" η οποία επι­
τρέπει την εξειδίκευση στην παραγωγή και την ανταλλαγή των αγαθών. 
Λειτουργεί επομένως η "αγορά" σαν μηχανισμός που εξυπηρετεί την επι­
κοινωνία αλλά και την ανταλλαγή δεδομένων,προϋποθέτει δε άμεση επαφή 
και επικοινωνία των συναλλασομένων μερών.

'Οταν μιλάμε για "αγορά" ειδικά για το χώρο του ξένου 
συναλλάγματος,εννοούμε την απόκτηση ή διάθεση ξένων εθνικών νομισμάτων 
απο μια χωρά σε άλλη,προκειμένου να καλυφθούν οι ανάγκες της σε αγαθά 
και υπηρεσίες.

Η "αγορά συναλλάγματος" στην ευρεία έννοια της είναι 
η αγορά όπου γίνονται αγορές και πωλήσεις συναλλάγματος προκειμένου 
να καλυφθούν οι ανάγκες δ ιεκπαιρέωσης των πάσης φύσεως οικονομικών 
συναλλαγών που διεξάγονται σε κάθε χρονική περίοδο (οικονομικές συναλ­
λαγές μιας χώρας με τον υπόλοιπο κόσμο)

Μέχρι το 1913 μέσον για τις συναλλαγές στην αγορά ξέ­
νου συναλλάγματος αποτελούσαν τα γραμμάτια συναλλάγματος,τα οποία έπρε­
πε να γίνονται αποδεκτά από τις τράπεζες και τα οποία εκδίδοντο από τους 
εξαγωγείς σε βάρος των ε ισαγωγέων.Τα γραμμάτια αυτά δεν αποτελούσαν, 
φυσικά,καθαυτό χρήμα.
Σήμερα οι συναλλαγές γίνονται εξ ολοκλήρου με βάση τις καταθέσεις όψεως, 
οι οποίες αντιπροσωπεύουν πραγματικό χρήμα.

Το κάθε κράτος έχει σήμερα τη δική του αγορά συναλλάγ­
ματος,στην οποία περιλαμβάνονται όλες οι πράξεις συναλλάγματος που γί­
νονται μεταξύ των πιστωτικών ιδρυμάτων με τους πελάτες τους,με την κεν­
τρική τράπεζα και με όλο τον υπόλοιπο κόσμο.

Η λειτουργία της "αγοράς συναλλάγματος" γίνεται πάντο­
τε σύμφωνο: με τις ισχύουσες διατάξεις και ακόλουθεί,κάθε φορά,το σύστη­
μα εκείνο που καθορίζεται από τις νομισματικές αρχές της Χώρας.
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Β α σ ι κ έ ς  λ ε ι τ ο υ ρ γ ί ε ς  τ η ς  
" α γ ο ρ ά ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς "

Οι βασικές λειτουργίες της "αγοράς συναλλάγματος"
είναι τρε ίς:
α) η πραγματοποίηση μεταβίβασης αγοραστικής δύναμης 
β) η εξασφάλιση πιστώσεων για το εμπόριο αγαθών και υπηρεσιών με το 

εξωτερικό
γ) η εξασφάλιση ή ο περιορισμός των κινδύνων που ενέχονται στις συναλ­

λαγματικές συναλλαγές
Η αγορά διεθνούς συναλλάγματος πραγματοποιεί τις με­

ταφορές αγοραστικής δύναμης διαμέσου μιάς διαδικασίς διακανονισμών, 
ήτοι οι εξαγωγείς μιας χώρας αποκτούν απαιτήσεις στο εξωτερικό και οι 
εισαγωγείς μιας άλλης χώρας οφείλουν να πραγματοποιήσουν πληρωμές προς 
το εξωτερικό. Τα εμπορεύματα έτσι ή οι υπηρεσίες διακινούνται μεταξύ 
των χωρών,αλλά η πληρωμή της αξίας τους γίνεται εντός των ορίων κάθε 
χώρας.Κάθε δηλαδή χώρα πληρώνει τις εισαγωγές της με το προϊόν που εισ­
πράττει από τις εξαγωγές της»δεδομένου ότι οι εξαγωγείς εισπράττουν 
την αξία του εμπορεύματος τους σε εγχώριο νόμισμα το δε συνάλλαγμα που 
προκύπτει διατίθεται στους εισαγωγείς (έναντι πάλι εγχο.'ρίου νομίσματος) 
για να εξοφλήσουν τις οφειλές τους από εισαγωγές.
Βέβαια η πιό πάνω διαδικασία εξωτερικών πληρωμών θα ήταν αρκετά απλή 
αν ο όγκος των εισαγομένων αγαθών και υπηρεσιών μιάς χώρας ήταν ισόπο­
σος με τον όγκο των εξαγομένων. Στην πραγι.ιατ ικότητα όμως,όπως είναι 
φυσικό,οι εισαγωγές και οι εξαγωγές μιας χώρας δεν αντιπροσωπεύουν ίσα 
ποσά χρήματος και το πρόβλημα που δημιουργέίται εξ αυτού αντιμετωπίζε­
ται μερικώς,όπως ακριβώς συμβαίνει και σε κάθε άλλη περίπτωση εκκαθά­
ρισης λογαριασμών.
Η διεθνής αγορά συναλλάγματος ρυθμίζει, τις πληρωμές με ταυτόχρονο συμ- . 
ψηφισμό των εκατέρωθεν απαι,τήσεων,γιατί η εκκαθαριστική διαδικασία δεν 
είναι,ευτυχώς,απαραίτητσ διμερής. Τουναντίον,η διαδικασία αυτή ρυθμί­
ζεται σε πολυμερή βάση και το διεθνές εμπόριο αποδίδει,έτσι,καλύτερα.
Η Ελλάδα,για παράδειγμα,κερδίζει δολλάρια από την πώληση προϊόντων της 
στις Ηνωμένες Πολιτείες της· Αμερικής,εκ των οποίων ένα μέρος καταβάλει 
στην Βρεττανία για την αγορά χημικών προϊόντων και η Βρεττανία,με τη 
σειρά της,με το ποσόν αυτό των δολλαρίων προμηθεύεται μηχανικό εξοπλι­
σμό από τις Ηνωμ.Πολιτείες.
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Άλλο παράδειγμα που θα μπορούσε ν'αναφερθεί είναι η περίπτωση του 
Καναδά,που ανταλλάσει σιτάρι έμαντι αυτοκινήτων που προμηθεύεται από 
την Βρεττανία και γαιανθράκων που προμηθεύεται από τις Η.Π.Α.
Γίνεται λοιπόν φανερό ότι η εκκαθαριστική αυτή λειτουργία,η οποία επι- 
τελείται μέσω της αγοράς ξένου συναλλάγματος,στηριζόμενη επί πολυμερούς 
βάσεως,επιτρέπε ι στις διάφορες χώρες να πραγματοποιούν ανταλλαγές αγα­
θών,τις οποίες πολύ δύσκολα ή και καθόλου θα μπορούσαν να πραγματοποιή­
σουν διαφορετικά.
Επακόλουθο όλης αυτής της διαδικασίας είναι η αύξηση της ποσότητας του 
παγκοσμίου εμπορίου,η ανάπτυξη του παγκόσμιου καταμερισμού των έργων 
με τα προφανή πλεονεκτήματα και,τελικά,η καλύτερη και ταχύτερη οικονο­
μική ανάπτυξη τφν κρατών.

Εκτός από την παραπάνω πρωταρχική λειτουργία της "αγο 
ράς συναλλάγματος" για την εκκαθάριση των πληρωμών,η "αγορά συναλ/τος" 
επιτελεί ένα ακόμα βασικό ρόλο παρέχοντας πιστώσεις στις διάφορες χώρες 
που τις έχουν ανάγκη,αφ 'ενός μεν για να ισοσκελίσουν το ισοζύγιο πληρω­
μών τους και αφ'ετέρου γιατί το διεθνές εμπόριο απαιτεί παροχή πιστώ­
σεων,όπως αυτό συμβαίνει σε κάθε μορφή εγχωρίου εμπορίου,δεδομένου ότι 
η παραγωγή αγαθών απαιτεί χρόνο και χρειάζεται χρήμα εκ των προτέρων 
για να γίνει η παραγωγή των αγαθών αυτών.
Είναι επομένως απαραίτητη η προχρηματοδότηση ορισμένων συναλλαγιόν για 
το ενδιάμεσο στάδιο παραγωγής ή,ενδεχομένως και για μακρότερα χρονικά 
διαστήματα.

Η τρίτη λειτουργία της αγοράς ξένου συναλλάγματος 
αφορά στη δυνατότητα εξ ισορρόπησης των κερδών και ζημιών από τους διά­
φορους κινδύνους που συνεπάγονται οι δοσοληψίες συναλλάγματος.
0 εισαγέας π.χ. ο οποίος συναλλάσεται σε ξένο νόμισμα και αναλαμβάνει 
να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του στο μέλλον,διατρέχει τον κίνδυνο της 
αύξησης της τιμής του ξένου νομίσματος κατά το διάστημα που μεσολαβεί 
από την ημέρα ανάληψης της σχετικής υποχρέωσης μέχρι την ημερομηνία που 
η οφειλή καθίσταται ληξιπρόθεσμη.'Ετσι σήμερα ο εισαγωγέας έχει τη δυνα 
τότητα ή ν'αποταμιεύσει ίδιο συνάλλαγμα στο εξωτερικό,ή να προαγοράσει 
συνάλλαγμα,προκειμένου ν 'αντιμετωπίσει τις μελλοντικές του υποχρεώσεις 
σε συνάλλαγμα.
Αλλά και ο εξαγωγέας που δικαιούται να λάβει στο μέλλον κάποιο ποσόν 
συναλλάγματος από πελάτες του,διατρέχει τον κίνδυνο της πτώσης της τι­
μής του ξένου νομίσματος,έτσι μπορεί σήμερα να συνάψει δάνειο στο εξω­
τερικό και να το μεταπωλήσει στη χώρα του έναντι εγχωρίου νομίσματος, 
εξοφλώντας την οφειλή του αργότερα όταν δηλαδή εισπράξει το τίμημα των 
εξαγομένων προϊόντων του.
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Σήμερα μάλιστα ο εξαγωγέας έχει τη δυνατότητα να πωλήσ-., . ... 1, προθεσμίατο προσδοκωμενο απο τις εξαγωγές του συνάλλαγμα σε τρίτοΐ10 . . _ , . υζ βάσει συμ­βολαίου με προκαθορισμένη τιμή του ξένου νομίσματος,μι,σ _ ,, , . , , ,, » , ' ρο,ξη δηλαδήσυναλλάγματος κατα την οποία οι συναλλασσόμενοι έχουν τη λ . , , „ „ , , , , 1 °υνατότηταν αγνοησουν οσα τυχόν θα συμβουν κατα το μεσολαβουν μέχρι.
του συμβολαίου διάστημα στην"αγορά συναλλάγματος”. τΠς ληξεως

Δ ι α μ ό ρ φ ω σ η  τ ι μ ή ς  ξ έ ν ο υ  
σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

Επειδή στην αγορά συναλλάγματος περιέχονται ξένα νομίσμα­
τα ,ε ίνα ι .απαραίτητο να γίνει μιά μικρή αναφορά σχετικά με τον μηχανι­
σμό διαμόρφωσης της τιμής των ξένων νομισμάτων.

Όπως ήδη έχουμε αναφέρει στο πρώτο μέρος της παρούσας 
εργασίας,η προσφορά και η ζήτηση ξένου συναλλάγματος προσδιορίζουν την 
τιμή του μέσα στα όρια που καθορίζει το συναλλαγματικό σύστημα κάθε 
χώρας.

Εάν δεν υφίστανται περιορισμοί συναλλάγματος εντός μιας 
χώρας,τότε οι εμπορευόμενοι,οι τράπεζες και οι κερδοσκόποι της χώρας 
αυτής συναλλασοντα ι υπο οποΐοδήποτε σύστημα.

Υπο καθεστώς σταθερών ισοτιμιών τον μοναδικό ρόλο παίζουν 
οι νομισματικές αρχές.

Το απλούστερο,όχι όμως αναγκαστικά και καλύτερο,νομισμα- # / *τικο σύστημα είναι ο κανόνας ελαστικών τιμών συνο:λλάγματος με μηχανι­
σμούς παρεμβάσεων των αρχών.Στο σύστημα αυτό η τιμή του ξένου συναλ­
λάγματος καθορίζεται βάσει προσφοράς και ζήτησης,-οι οποίες με τη σει­
ρά τους διαμορφώνονται βάσει των εγχωρίων και εξωτερικών τιμών αγαθών- 
υπηρεσιών,βάσει των εσωτερικών ή εξωτερικών συνθηκών(ευκαιριών) εμπο­
ρίας,βασει της διεθνούς κινήσεως κεφαλαίων κλπ.
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Ι σ τ ο ρ ι κ ή  ε ξ έ λ ι ξ η  τ η ς  δ ι ε θ ν ο ^ ζ  
α γ ο ρ ά ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς

, , ανά^τυ-Με την εξάπλωση των μέσων επικοινωνίας και την
 ̂  ̂  ̂ — λ*· I,ξη του διεθνούς λογιστικού χρήματος,αναπτυσσεται κ α ι  εφαρμο^^ ^

ιδέα της χρεωπίστωσης λογαριασμών στο εξωτερικό,χωρίς την ανάγκη 
ταφοράς αυτούσιου χρυσού ή άλλου μέσου για τις πληρωμές. 0

Ταυτόχρονα καθιερώνεται και εφαρμόζεται η αρΧ^»1̂ ^ ^  
λογιστικό χρήμα καθώς επίσης και τα τραπεζογραμμάτια που εκδ^δον  ̂
από τις κεντρικές τράπεζες κάθε χώρας,γίνονται υποχρεωτικά μετΛτΡ 
ψιμα σε χρυσό απ'αυτές. ε τι ̂ ̂Η κοπή του χρυσού σε νόμισμα γίνεται ελεύθερα Χ·α 1 
τρέπεται η διακίνηση χρυσών νομισμάτων και αυτούσιου χρυσού απο ΧίΑ)Ρ 
σε χώρα.

'Ολα τα παραπάνω γίνονται από το 1880 μέχρι το 1914 
(περίοδος χρυσού κανόνα).

Από το 19H έως το 1944 εξ αιτίας των παγκοσμίων πο­
λέμων και της κατάρευσης των οικονομιών των χωρών,συνέβησαν φοβερες 
αναταραχές στο διεθνές νομισματικό σύστημα και σταδιακά: 
α) καταργήθηκε ο κανόνας χρυσού
β) καταργήθηκε η ελεύθερη κοπή και διακίνηση χρυσού 
γ) επιβλήθηκαν δύο βασικές αρχές ελέγχου συναλλάγματος ήτοι:

1) EMBARGO ή περιορισμός στο εξαγόμενο συνάλλαγμα και
2) υποχρέωση να εκχωρείται προς~το·· κράτος το συνάλλαγμα που προ­

έρχεται από εξαγωγές εμπορευμάτων η παροχή υπηρεσιών.
Κατά το 1944 στη διάσκεψη του BRETTON WOODS οι χώρες 

που συμμετείχαν αποφάσισαν:
- την ίδρυση του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου (Ι.Μ.Ρ.) που είχε σαν 

βασικό σκοπό τη σταθεροποίηση των τιμών συναλλάγματος
- τον καθορισμό από κάθε χώρα - μέλος του Δ.Ν.Τ. μιας ισοτιμίας του 

νομίσματος της με τον χρυσό ή το Δολλάριο και
- την ανάληψη υποχρέωσης από κάθε χώρα - μέλος να κρατήσει την δια­
κύμανση της τιμής του νομίσματος της σε συν ή πλην 1ο/ο.

Από το 1944 και μετά,οι Ηνωμένες Πολιτείες της Αμερι­
κής ανέλαβαν την υποχρέωση να μετατρέπουν οποτεδήποτε το νόμισμά τους 
σε χρυσό,στη σταθερή τιμή των 35 δολλαρίων ανά ουγγιά. 'Ετσι,το δολλά­
ριο λειτούργησε σαν αποθεματικό νόμισμα,ταυτόχρονα με το χρυσάφι.
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Το σύστημα αυτό κράτησε 25 χρόνια και κατά τη διάρκεια 
ου λε ιτουργτΐσε μεν θετικά,αλλά υπέστη σκληρές δοκιμασίες.

Τελικά το 1970 κατέρευσε το σύστημα των σταθερών ισο­
τιμιών ,υστέρα από τον κλονισμό της οικονομίας των Η.Π.Α.,ο οποίος προ­
ήλθε από το τεράστιο άνοιγμα των βραχυπρόθεσμων απαιτήσεων εξωτερικού 
έναντι αυτών,τον κατακλυσμό άλλων χωρών με δολλάρια χωρίς αντίκρυσμα 
σε χρυσάφι,αλλά κα ι την τεράστια διαρροή κεφαλαίων από τις Η.ΤΤ.Α.προς 
το εξωτερικό συνέπεια της πτώσης των Αμερ ικαν ικών επιτοκίων,της υποτί­
μησης του δολλαρίου και της ανόδου της τιμής του χρυσού από 35 σε 38 
δολλάρια την ουγγιά.

Το 1972 οι χώρες μέλη της Ε.Ο.Κ. συμφώνησαν να περιο­
ρίσουν τις διακυμάνσεις των νομισμάτων τους σε 2,25 ο/ο συν ή πλην.
Η εν λογω απόφαση νομιμοποιήθηκε το 1976 σε σύσκεψη του Διεθνούς Νο­
μισματικού Ταμείου και οι βασικές πεντρι,κές τράπεζες συμφώνησαν να πα­
ρεμβαίνουν και να τακτοποιούν τις αδικαιολόγητες διακυμάνσεις.

Το καθεστώς αυτό που ονομάζεται σύστημα κυμαινομένων 
ισοτιμιών ισχύει μέχρι σήμερα,παρολο που δέχεται έντονες κριτικές και 
διέρχεται σοβαρές κρίσεις.
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Ε ξ έ λ ι ξ η  τ η ς  α γ ο ρ ά ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς  
σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α

Η Χώρα μας ακολούθησε αργά ή γρήγορα μερικές από τις 
εξελίξεις που σημειώθηκαν στο διεθνή χώρο· και σε κάποιο μέτρο.

Η συναλλαγματική πολιτική στην Ελλάδα καθορίζονταν 
με σχετικές αποφάσεις της Νομισματικής Επιτροπής,η οποία λειτουργούσε 
για να καθορίζει τη συναλλαγματική,νομισματική και πιστωτική πολίτικη 
μέχρι το 1982 οπότε και καταργήθηκε.
Όστερα από την κατάργηση της Νομισματικής Επιτροπής,το έργο της ανατέ­
θηκε στην Τράπεζα της Ελλάδος.

Όπως ήδη αναφέρθηκε η "αγορά συναλλάγματος" λειτουρ­
γεί σύμφωνα με το ισχύον εκάστοτε καθεστώς κα ι το οποίο μπορεί να είναι 
είτε καθεστώς πλήρους συναλλαγματικού περιορισμού και ελέγχου,είτε κα­
θεστώς πλήρους συναλλαγματικής απελευθέρωσης,ή κάποιο άλλο ενδιάμεσο 
σύστημα.

Στην Ελλάδα από το έτος 1940 ίσχυσε το καθεστώς του 
πλήρους συναλλαγματικού ελέγχου,το οποίο διατηρήθηκε περίπου μέχρι τη 
δεκαετία του 1970.

Η σύνδεση της Χώρας μας με την Ευρωπαϊκή Κοινότητα 
υποχρέωσε τις νομισματικές αρχές μας να προβαίνουν σταδιακά στην απε­
λευθέρωση ορισμένων οικονομικών συναλλαγών,το γεγονός όμως ότι η Δραχμή 
δεν έχει ακόμα επίσημα συνδεθεί με το Ευρωπαϊκό Νομισματικό Σύστημα, α­
φήνει στο κράτος μας ορισμένα περιθώρια ελιγμών όσον αφορά τον καθορι­
σμό της ισοτιμίας της Δραχμής έναντι των άλλων ξένων νομισμάτων.

Με το Νόμο 1083/1980 " περί αγοράς και πώλησης συναλ­
λάγματος και ξένων τραπεζογραμματίων" θεσμοποιείται στη Χώρα μας η "αγο­
ρά συναλλάγματος".
Κύρια χαρακτηριστικά του νέου αυτού θεσμού είναι τα ακόλουθα:
- Η ισοτιμία της δραχμής ως προς τα ξένα νομίσματα,δεν καθορίζεται πλέον 
από την Τράπεζα της Ελλάδος,αλλά προκύπτει σαν αποτέλεσμα της καθημε­
ρινής προσφοράς και ζήτησης των διαφόρων νομισμάτων

- Οι τράπεζες που λειτουργούν στην Ελλάδα και είναι εξουσιοδοτημένες 
για τη διενέργεια πράξεων σε συνάλλαγμα,μπορούν να προβαίνουν σε αγο­
ραπωλησίες συναλλάγματος και ξένων τραπεζογραμματίων μεταξύ τους,με 
τους πελάτες τους και με την Τράπεζα της Ελλάδος,πάντοτε όμως με δι­
κό τους κίνδυνο και ευθύνη κα ι εφ'όσον βεβαίως τέτοιες αγοραπωλησίες
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επιτρέπονται από το Νόμο και' τις ισχύουσες διατάξεις,πράγμα που σημαί­
νει ότι δεν καταργούνται οι συναλλαγματικοί περιορισμοί που ισχύουν.

Με το Νόμο 1083/80 ανατέθηκαν ορισμένες ακόμα αρμο­
διότητες προς τη Νομισματική Επιτροπή,προκειμένου αυτή να ρυθμίζει, 
τους όρους λειτουργίας της "αγοράς συναλλάγματος" και να λαμβάνει τα 
αναγκαία εκάστοτε μέτρα για την, προστασία του Εθνικού νομίσματος.

Με τον ίδιο Νόμο καθορίστηκαν επίσης και οι αρμοδιό­
τητες της Τράπεζας της Ελλάδος,όσον αφορά στην εποπτεία της διαχείρη- 
σης του συνόλου των συναλλαγματικών αποθεμάτων της χώρας.
Η Τράπεζα της Ελλάδος ανέλαβε ακόμα να παίρνει κατά καιρούς κάθε πρό­
σφορο μέτρο που αποβλέπει στην ομαλή λειτουργία της αγοράς συναλλάγμα­
τος. Για το σκοπό αυτό συστήθηκε η Επιτροπή Αγοράς Συναλλάγματος και 
το Συμβούλιο Αγοράς Συναλλάγματος (Σεπτέμβρης 1980).

Μέσα στα πλαίσια του Νόμου 1083/80 από το 1980 μέχρι 
σήμερα ο διοικητής της Τράπεζας της Ελλάδος με σχετικές πράξεις του, 
καθορίζει τη διαδικασία αγοραπωλησίας συναλλάγματος από πλευράς των 
τραπεζών,έχοντας σαν στόχο και προοπτική να εκχωρήσει προς αυτές το 
σύνολο των σε συνάλλαγμα συναλλαγών φυσικών προσώπων και Ν.Π.Ι.Δ. 
και με σκοπό την απλούστευση των διαδικασιών και την καλύτερη εξυπη­
ρέτηση των συναλλασσόμενων.

'Ενα από τα σημαντικότερα βήματα προς την κατεύθυνση 
αυτή είναι η πράξη του διοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος Νο 2098/92 
σύμφωνα με την οποία απελευθερώνονται όλες οι τρέχουσες διεθνείς συναλ 
λαγές,όπως αυτές ορίζονται στις σχετικές διατάξεις του καταστατικού 
του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου.

Με άλλες σχετικές αποφάσεις ρυθμίζονται οι διαδικα­
σίες του εξαγωγικού εμπορίου,καθώς και οι νέες απλουστευμένες διαδικα­
σίες για τις εισαγωγές αγαθών από το εξωτερικό οι οποίες τέθηκαν σε
εφαρμογή από 1.1.1993

'Εξ άλλου ύστερα από την υποχρέωση της Ελλάδος να 
προσαρμόσει τη νομοθεσία της σύμφωνα με τις διατάξεις της οδηγίας 
της Ε.Ο.Κ. Νο 88/361 αναφορικά με την κίνηση κεφαλαίων,δημοσιεύθηκε 
το υπ'αριθμ.96/23.3·93 Προεδρικό Διάταγμα,στο άρθρο 2 του οποίου ανα- 
φέρεται ότι καταργείται από 1ης Ιουλίου 1993 κάθε υφιστάμενος περιο­
ρισμός στην κίνηση κεφαλαίων μεταξύ κατοίκων της Ελλάδος και κατοίκων 
άλλων κρατών - μελών της Ευρωπαϊκής Κοινότητας (Φ.Ε.Κ.Νο 42/23.3.93).

Οι δύο πιό πρόσφατες πράξεις του διοικητή της Τρά­
πεζας της Ελλάδος Νο 2302 και 2303/16.5.94 καθορίζουν τη διαδικασία 
χορήγησης συναλλάγματος από τα πιστωτικά ιδρύματα για τις κινήσεις κε­
φαλαίων του Π.Δ.96/93 και τη διαδικασία των πράξεων σε συνάλλαγμα, μετά' 
ξύ κατοίκων Ελλάδος και μη κατοίκων.
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Σιγά-σιγά αλλά σταθερά αίρονται οι συναλλαγματικοί πε­

ριορισμοί και οι πάσης φύσεως (κατασταλτικοί - προληπτικοί) συναλλαγμα­
τικοί έλεγχοι. 'Υστερα μάλιστα και από την πρόσφατη νομοθετική ρύθμιση 
για αποποινικοποίηση των παραβάσεων επί συναλλάγματος,ο ελεγκτικός ρό­
λος της Τράπεζας της Ελλάδος γίνεται,προς το παρόν,εποπτ ικός και δια- 
φαίνεται για το μέλλον η πλήρης κατάργηση κάθε μορφής ελέγχου.

'Υστερα από όλα τα παραπάνω γίνεται προφανές ότι διανύ­
ουμε σήμερα ένα μεταβατικό στάδιο,που πολύ σύντομα θα οδηγήσει στο κα­
θεστώς της ολοσχερούς συναλλαγματικής απελευθέρωσης»απελευθέρωσης που 
ενδεχομένως στη πορεία της μπορεί να εμφανίσει και ορισμένες αρνητικές 
για την οικονομία μας συνέπειες.

Μέσα λοιπόν σ'αυτό το σύστημα που περιγράφηκε λειτουργεί 
στην Ελλάδα η "αγορά συναλλάγματος",είτε σε πανελλήνιο Εθνικό επίπεδο, 
είτε σε περιφερειακό (τοπικό) επίπεδο.
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Ι σ ο ζ ύ γ ι ο  Π λ η ρ ω μ ώ ν

θεωρώ απαραίτητο στο σημείο τούτο και πριν προχωρή­
σω στην ανάπτυξη νέου κεφαλαίου να αναφέρω περισσότερο λεπτομερειακά 
ορισμένα στοιχεία σχετικά με το ισοζύγιο πληρωμών.

Είδαμε στα προηγούμενα ότι η ύπαρξη αγορών συναλλάγμα­
τος και οι ανάγκες για την απόκτηση από μια χώρα μεγάλων ποσών συναλ­
λάγματος εξυπηρετούν,τελικά,την χώρα στο να αντιμετωπίσει τις υποχρεώ­
σεις της για διεθνείς πληρωμές,βασικά δηλαδή για να καλύπτει τα ελλεί- 
ματά της,ή να ασκεί ορθή οικονομική πολιτική σε περίπτωση πλεονάσματος.

Ας εξετάσουμε λοιπόν στη συνέχεια με μεγαλύτερη ανά­
λυση τι ακριβώς είναι το Ισοζύγιο Πληρωμών και σε τι αυτό χρησιμεύει.

Το Ισοζύγιο Πληρωμών μιας χώρας είναι ένας πίνακας 
συστηματικής καταγραφής όλων των οικονομικών συναλλαγών που πραγματο­
ποιούνται μεταξύ των κατοίκων και μη κατοίκων μέσα σε μια χρονική πε­
ρίοδο.

Η χρησιμότητα του ισοζυγίου είναι πολύ σήμαντική.δε­
δομένου ότι ενημερώνει τις οικονομικές αρχές της χώρας ως προς την 
διεθνή της οικονομική θέση και έτσι λαμβάνονται ευχερώς τα μέτρα εκεί­
να που κρίνονται απαραίτητα για την αντιμετώπιση των,τυχόν.προβλημάτων.

Το ισοζύγιο πληρωμών χρησιμοποιείται και ως μέσον 
μέτρησης των επιδράσεο,'ν-των εξωτερικών συναλλαγών μιας χώρας στη δια­
μόρφωση του εθνικού της εισοδήματος.

Σήμερα οι στατιστικές του Ισοζυγίου Πληρωμών εμφανί­
ζονται συνεχώς με πλέον εκλεπτισμένη μορφή και με μεγάλη αναλυτική τα­
ξινόμηση,έτσι ώστε να παρέχει μεγάλο πλήθος οικονομικών πληροφοριών, 
χρησίμων για την άσκηση της οικονομικής πολιτικής.

Χωρίζεται το Ισοζύγιο Πληρωμών σε άλλα μικρότερα ισο­
ζύγια, χάριν της απαιτούμενης λεπτομερειακής παρουσίασης στοιχείων, 
δεικτών και μεγεθών σημαντικής οικονομικής σημασίας.

Για τις νομισματικές αρχές μιας χώρας το Ισοζύγιο 
Πληρωμών αποτελεί ένα εργαλείο για τη μελέτη της διεθνούς ρευστότητας 
της οικονομίας και την απεικόνιση του συνόλου των απαιτήσεων και υπο­
χρεώσεων της χώρας έναντι των άλλων χωρών.

Γίνεται επομένως καταννοητό ότι η ορθή κατάρτιση του 
Ισοζυγίου Πληρωμών θα μας καταδείξει όλες τις υπάρχουσες αδυναμίες 
στις εμπορευματικές και λοιπές σχέσεις της χώρας έναντι των άλλων χωρών 
και θα κατευθύνει στη σωστή και κατάλληλη άσκηση νομισματικής και δη­
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μοσιονομικής πολ ΐ τ  ικής,με στόχο την εξισορρόπηση του ισοζυγίου και 
το σταμάτημα ή τον περιορισμό της συναλλαγματικής απώλειας της χώρας.

Κάθε χώρα διατηρεί,α)ς γνωστόν,συναλλαγματικά αποθέ­
ματα προκειμένου ν ' α ντιμετωπίζει τα ελλείμματα του ισοζυγίου της»όταν 
δε τα αποθέματα αυτά εξαντλούνται ή δεν επαρκούν,τότε παρέχεται η δυνα 
τότητα προς τη χώρα νο: προσφύγε ι σε δανεισμό από πιστωτικούς διεθνείς 
οργανισμούς ή από το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο το οποίο λειτουργεί 
και για το σκοπό αυτό.-
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ Δ.'

Τ ρ α π ε ζ ι κ έ ς  ε ρ γ α σ ί ε ς  
σ ε  σ υ ν ά λ λ α γ μ α

Το αντικείμενο του συναλλάγματος παρουσιάζει ένα 
πολύ ευρύ φάσμα εργασιών,από τις πλέον απλές και συνήθεις μέχρι τις 
πολυπλοκότερες και αρκετά εξε ιδικευμένες.

Επειδή ο τομέας του συναλλάγματος είναι αρκετά προ­
σοδοφόρος , έχοντας μάλιστα για το λόγο αυτό προσελκύσει το ενδιαφέρον 
και άλλων ακόμα φορέων,οι τράπεζες στην Ελλάδα προκειμένου να ξεπερά- 
σουν τον αυξανόμενο ανταγωνισμό και τις συνθήκες της αγοράς και να 
διατηρήσουν ή και να αυξήσουν το μερίδιό τους και τα ωφέλη που αυτό 
συνεπάγεται,κατβάλουν συνεχείς προσπάθειες ρίχνοντας το βάρος τους 
στις παραμέτρους εκείνες που επηρεάζουν τις εργασίες αυτές,όπως:
- οι εφαρμοζόμενες τιμές
- το τιμολόγιο των προμηθειών
- οι προσφερόμενες υπηρεσίες
Δεδομένου ότι για τις εφαρμοζόμενες τιμές και το τιμολόγιο των προ­
μηθειών οι αρμόδιες Διευθύνσεις των περισσοτέρων τραπεζών έχουν καθο­
ρίσει ανταγωνιστικές τιμές για τις συναλλαγές και μεγάλη ευελιξία 
στον καθορισμό των προμηθειών,όλες οι προσπάθειες εστιάζονται πλέον 
στην αναβάθμιση των προσφερομένων υπηρεσιών.

Το φάσμα των τραπεζικών εργασιών συναλλάγματος είναι, 
όπως αναφέρθηκε,ευρύτατο,οι πιό συνήθεις δε εργασίες είναι οι ακόλου­
θες :
- αχορά_ξένων_τραπεζογραμ(ΐατ ίων

είναι δηλαδή η αγορά των πάσης φύσεως ξένων χαρτονομ ιαμάτων,όλωξ 
αυτών που αναφέρονται στο κύριο και συμπληρωματικό δελτίο που εκ- 
δίδεται καθημερινά από το DEALING ROOM της Τράπεζας της Ελλάδος

- πώλΐ]στ}_ξένων_τρσπεζογρα^ματίων
είναι οι πωλήσεις που κάνει μια τράπεζα σε ξένα χαρτονομίσματα προς 
τους πελάτες της,προκε ιμένου αυτοί να καλύψουν τάξειδιωτικές τους 
ανάγκες για διάφορους λόγους (ιδιαίτερα τουριστικούς)
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®Χ2£®_§π1Ι!*χών_σε_συνάλλσγμα
είναι η αγορά των διαφόρων επιταγών που είναι εκφρασμένες σε ξένο 
νόμισμα (TRAVELLERS CHEQUES,τραπεζικές,ιδιωτικές κ.α.)
a^oga_EUROCHEQUES
η αγορά δηλαδή των επιταγών που ονομάζονται EUROCHEQUES (Ευρωεπιτα- 
γές) οι οποίες εκδίδονται σε δραχμές (έχοντας ισόποση συναλλαγματική 
κάλυψη) και οι οποίες είναι εγγυημένες μέχρι του ποσού σήμερα των 
45.000 δραχμών
πώληση συναλλάγματος με_επιταγή_ή_εντολή
είναι οι πωλήσεις συναλλάγματος που γίνονται με έκδοση τραπεζικής 
επιταγής ή εντολής και καλύπτουν υποχρεώσεις των διαφόρων προσώπων . 
στο εξωτερικό από διάφορες αιτίες (σπουδές,νοσήλεια,συνδρομές,διαφη- 
μίσεις,εισαγωγή μικροαντικειμένων,οφείλές και αρκετές άλλες οικονο­
μικές ανάγκες)
εξό(£λΐ]σΐ] εντολών εξωτερικού
είναι η εργασία εκείνη κατά την οποία η τράπεζα καταβάλει στους διά­
φορους δικαιούχους το προϊόν του συναλλάγματος που μπαίνει στην Ελλά­
δα με τη μορφή τραπεζικών εντολών
εισαγωγές εμπορευμάτων
είναι η σχετική εργασία που γίνεται προκειμένου ένα αλλοδαπό εμπό­
ρευμα να εισαχθεί στην Ελλάδα και να καταβληθεί στον προμηθευτή Οίκο 
του εξωτερικού η αντίστοιχη αξία του 
εξαγωχές_εμπορευμάτων
αναφέρεται στις εξαγωγές Ελληνικών προϊόντων προς την αλλοδαπή και 
στην διο'δικασία που ακολουθείται από τη μεσολαβούσα τράπεζα ώστε να 
εισαχθεί στη Χώρα μας το αντίστοιχο συνάλλαγμα

σπραξί]
είναι η εργασία εκείνη κατά την οποία μια τράπεζα στέλνει στην αντα- 
ποκρίτριά της τράπεζα του εξωτερικού οποισδήποτε αξία (επιταγές»χαρ­
τονομίσματα, τ ίτλους κ.α.) με σκοπό την είσπραξή τους και την αποστο­
λή του προϊόντος της είσπραξης για να καταβληθεί στον δικαιούχο
καταθέσεig_σε_συνάλλαγμα
οι καταθέσεις σε λογαριασμούς συναλλάγματος είναι μία από τις βασικό­
τερες εργασίες συναλλάγματος και το ενδιαφέρον των τραπεζών και της 
Πολιτείας γενικότερα γι'αυτές είναι τεράστιο.
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;Ιδιαίτερα,οι καταθέσεις των Ελλήνων ναυτικών,των εργατών εξωτερικού, 
οι καταθέσεις των μονίμων κατοίκων Ελλάφος που επιτρέπονται ήδη από 

’■ το 1980 (σχετική Π.Δ.Τ.Ε.232/80),είνα ι πάρα πολύ ελκυστικές και προ- 
σφέρονται προς τους καταθέτες σοβαρά κίνητρα (υψηλά επιτόκια,PRIM κτλ) 
θεσπιζόμενα από την Τράπεζα της Ελλάδος.

Όλες γενικά οι τραπεζικές εργασίες που έχουν σχέση 
με το συνάλλαγμα τελούν υπό τον έλεγχο της Τράπεζας της Ελλάδος,η οποία 
με σχετικές διαταγές και εγκυκλίους καθορίζει τις διαδικασίες που πρέ­
πει να τηρούνται κατά τις συναλλαγές.

Στο κεντρικό κατάστημα της Τράπεζας της Ελλάδος, 
έχουν συσταθεί και λειτουργούν αρκετές Διευθύνσεις,Τμήματα και Υπηρεσί­
ες,με ξεχωριστές αρμοδιότητες το καθ'ένα απ'αυτά σε θέματα συναλλάγμα­
τος.
0 Διοικητής της Τράπεζας της Ελλάδος,μέσω των υπηρεσιών αυτών και των 
διαφόρων Επιτροπών που έχουν συσταθεί αρμοδίως,δίνει τις οδηγίες και 
τις κατευθύνσεις προς τις εμπορικές τράπεζες σχετικά με την συναλλαγμα­
τική πολιτική που πρέπει να εφαρμόζουν στις καθημερινές συναλλαγές τους

Λόγω της μεγάλης σημασίας του συναλλάγματος,αλλά 
και της πολυπλοκότητας του αντικειμένου,λειτουργούν στην τράπεζα της 
Ελλάδος πολλές εξε ιδ ικευμένες υπηρεσίες,όπως:
- Υπηρεσία διαπραγματευτών συναλλάγματος (DEALING ROOM)
- Υπηρεσία η οποία παρακολουθεί συνεχώς την συναλλαγματική θέση της 
Χώρας (υπηρεσία POSITION)

- Υπηρεσία που παρακολουθεί τις διακυμάνσεις των νομισμάτων και μετα­
τρέπει ένα νόμισμα σε άλλο (A1BITRAGE)

- Υπηρεσία παρακολούθησης των μεταφορικών και ασφαλιστικών επιχειρή­
σεων

- Υπηρεσία ελέγχου των διαφόρων οικονομικών αναγκών σε συνάλλαγμα
Στο υποκατάστημα της Τράπεζας Ελλάδος του Πειραιά 

έχει ανατεθεί ειδικά η παρακολούθηση των ναυτιλιακών επιχειρήσεων και 
ο έλεγχος του ναυτιλιακού συναλλάγματος.

Βέβαια,ο ελεγκτικός ρόλος της Τράπεζας της Ελλάδος 
ολονέν περιορίζεται και σιγά-σιγά θα καταλήξει σ'ένα καθαρά επιτελικό 
ίδρυμα,του ιδίου ακριβώς χαρακτήρα με τις άλλες κεντρικές τράπεζες της 
Ευρώπης,που και πάλι όμως με τη νέα της μορφή θα διαδραματίζει σημα­
ντικό για την Εθνική Οικονομία ρόλο.
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κεφ αλαι ο_ε ;

Π η γ έ ς  ε ι σ ρ ο ή ς  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς  
κ α ι  λ ό γ ο ι  ε κ ρ ο ή ς  τ ο υ

'Υστερα από τη συνοπτική παρουσίαση των τραπεζικών 
εργασιών που σχετίζονται με το συνάλλαγμα,παραθέτω στη συνεχεία και 
σε χωριστό κεφάλαιο τους βασικότερους λόγους και αιτίες που μπορεί 
να γίνει αγορά ή πώληση συναλλάγματος:

α) αγορά συναλλάγματος

Η αγορά ή όπως άλλως ανσφέρεται εισροή ή απόκτηση ή εισα­
γωγή συναλλάγματος μπορεί να γίνει από:
1) εισαγωγή συναλλάγματος από εξαγωγές Ελληνικών αγαθών
2) εμβάσματα Ελλήνων μεταναστών,ναυτικών και εργατών εξωτε- 

ρ ικού
3) ναυτιλιακό συνάλλαγμα,το συνάλλαγμα δηλαδή εκείνο που 

φαίρνουν τα πλοία και γενικά οι ναυτιλιακές επιχειρήσεις 
από ναύλους,εισιτήρια,ναυπηγήσεις,επισκευές,αγορά εφοδίων

4) το τουριστικό συνάλλαγμα που φέρνουν στη Χώρα μας οι ομο­
γενείς και οι αλλοδαποί ταξειδιώτες

5) οι συντάξεις που χορηγούνται σε συνάλλαγμα από διάφορες 
χώρες σε επαναπατριζόμενους Έλληνες

6) τα διάφορα δάνεια που συνάπτονται σε συνάλλαγμα από το 
Δημόσιο,Τρπεζες,Οργανισμούς και ιδιότες

7) οι διάφορες χορηγήσεις της Ε.Ο.Κ. προς την Ελλάδα
8) το συνάλλαγμα που στέλεται στην Χώρα μας από το ΝΑΤΟ 

για έργα υποδομής
9) το συνάλλαγμα που μπαίνει για επενδύσεις στην Ελλάδα
10) τα ασφάλιστρα και τα εισιτήρια σε συνάλλαγμα που εισπράτ- 

τονται από ασφαλιστικές ή μεταφορικές επιχειρήσεις
11) οι προμήθειες και τα διάφορα άλλα δικαιώματα που εισπράτ- 

τονται σε συνάλλαγμα από Έλληνες εμπορικούς αντιπροσώπους
12) τα διάφορα κέρδη,τα μερίσματα και οι τόκοι που προέρχονται 

από καταθέσεις ή επενδύσεις στο εξωτερικό.



β) πώληση συναλλάγματος

Η πώληση ή εκροή ή διάθεση ή εξαγωγή συναλλάγματος
μπορεί να γίνει γιά:
1) εξαγωγή συναλλάγματος από εισαγωγές αλλοδαπών 

αγαθών
2) εξαγωγή συναλλάγματος για λόγους τουριστικούς, 

εμπορικούς,επιστημονικούς
3) εξαγωγή συναλλάγματος για σπουδές στο εξωτερικό
4) εξαγωγή συναλλάγματος για λόγους υγείας
5) εξαγωγή συναλλάγματος για διάφορες οικονομικές 

ανάγκες (συνδρομές,δημοσίευσεις,διαφιμήσεις κ.ά.
6) μεταφορά στο εξωτερικό των αποδοχών και αμοιβών 

που αποκτώνται στην Ελλάδα από αλλοδαπούς
7) προμήθειες προς επιχειρήσεις του εξωτερικού για 

προσέλκυση πελατείας ξενοδοχείων,τουριστικών πρακτο- 
ρε ιών

8) μεταφορά συντάξεων από 'Ελληνες που διαμένουν στο 
εξωτερικό

9) μεταφορά των κερδών που πραγματοποιούνται σε Ελλη­
νικά Καζίνα από αλλοδαπούς

10) εξαγωγή συναλλάγματος για την απόκτηση ξένων μετο­
χών , ομολογ ιών και γενικά ξένων τίτλων

11) εξαγωγή συναλλάγματος για την αγορά ακινήτων σε 
χώρες της Ε.Ο.Κ.από Έλληνες

12) μεταφορά στο εξωτερικό μισθωμάτων ακινήτων
13) εξαγωγή συναλλάγματος για διάφορες επενδύσεις στο 

εξωτερικό
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Μ Ε Ρ Ο Σ  Τ Ρ Ι Τ Ο
Μ II IIII II II II IIIIII IIII II II II II IIII II II II

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΣΤ Γ

Η "  α γ ο ρ ά  σ υ ν α λ λ ά γ μ α τ ο ς "  
σ τ η ν  Κ έ ρ κ υ ρ α

Οι φυσικές ομορφιές της Κέρκυρας την έχουν ανα- 
δείξεί σαν ένα από τα ωραιότερα θέρετρα και εξ αιτίας αυτού έχει να 
παρουσιάσει κατά την τελευταία εικοσαετία δυναμική και αλματώδη του­
ριστική ανάπτυξη.

Η τουριστική υποδομή της Κέρκυρας είναι αρκετά 
σημαντική,με μεγάλο δυναμικό σε ξενοδοχειακές μονάδες και κάθε μορ­
φής άλλα καταλλύματα.

Είναι πάντως αλήθεια ότι οι μεν φυσικές ομορφιές 
της Κέρκυρας προσελκύουν το τουριστικό ενδιαφέρον χ ιλιάδων,κάθε χρό­
νο,επισκεπτών,η άναρχη όμως και αυθαίρετη δόμηση που έγινε όλα αυτά 
τα χρόνια δημιούργησε σημαντικά προβλήματα.

Ένα μεγάλο βήμα για την καλυτέρευση της όλης κατά­
στασης απετέλεσε η πραγματοποιηθείσα στην Κέρκυρα τον Ιούνιο του 1994 
σύνοδος κορυφής των ηγετών της Ε.Ο.Κ.,για την πραγματοποίηση της οποί­
ας ξοδεύτηκαν υπέρογκα ποσά σε έργα υποδομής και περιβάλλοντος.

Όμως,παρά τις γενόμενες παρεμβάσεις και τη διά­
θεση υψηλών οικονομικών πόρων,το πρόβλημα δεν βρήκε τη λύση του,δεδο­
μένου ότι η τουριστική κίνηση της Κέρκυρας εμφανίζει,τελευτάια,φθει- 
νουσα συνεχώς πόρε ία,φαινόμενο έξ άλλου που παρατηρείται και Πανελλα­
δικά.

Είναι πάντως γεγονός πως οι Κερκυραιοι απασχολού­
νται κατά το μεγαλύτερο ποσοστό τους στον τουριστικό τομέα και ως εκ 
τούτου η "αγορά συναλλάγματος" του νησιού στηρίζεται κατά βάση στο του 
ριστικό συνάλλαγμα,το συνάλλαγμα δηλαδή εκείνο που εισπράττεται από 
πωλήσεις αγαθών ή παροχή υπηρεσιών προς τους αλλοδαπούς και ομογενείς 
επισκέπτες του.
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Οι πέντε πίνακες που παραθέτω στη συνέχεια δείχνουν 
την "τουριστική εικόνα" της Κέρκυρας,όπως είχε διαμορφωθεί μέχρι το 
έτος 1994,α·π:ό επίσημα στοιχεία που συνέλεξα τόσο από το γραφείο του 
Ελληνικού Οργανισμού Τουρισμού,όσο και από το τοπικό κατάστημα της 
Τράπεζας της Ελλάδος.
Ο πρώτος πίνακας αναφέρει το συνολικό αριθμό των επαγγελμάτων που, 
κατά τεκμήριο,έχουν πρωταρχική σχέση με τον εισερχόμενο ή εξερχό- 
μενο τουρισμό.
Στον δεύτερο πίνακα αναφέροντσι τα άτομα που ήλθαν στην Κέρκυρα,κατά 
τα έτη 1989 έως 1994,με αεροπορικές πτήσεις ή ακτοπλοϊκές γραμμές.
Ο τρίτος πίνακας δείχνει τις σναχωρίσεις των τουριστών μέσω του αερο­
δρομίου και του λιμανιού της Κέρκυρας,κατά τα ίδια πάλι χρόνια 
Στον τέταρτο πίνακα, καταγράφονται τα ποσά του ξένου συναλλάγματος που 
μπήκαν στην Κέρκυρα από το 1974 μέχρι το 1994 και τα οποία αφορούν το 
"τουριστικό" μόνο συνάλλαγμα,εκφρασμένο σε δολλάρια Αμερικής.
Στον τελευταίο πίνακα αναφέροντσι τα ποσά εκείνα του συναλλάγματος 
τα οποία μπήκαν στην Κέρκυρα κατά τα έτη 1974-1994,προερχόμενα από 
λοιπούς άδηλους πόρους»εκφρασμένα και αυτά σε δολλάρια.
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΩΤΟΣ
II II II II II II II II II II II II II II

Δ Υ Ν Α Μ Ι Κ Ο Τ Η Τ Α  Κ Ε Ρ Κ Υ Ρ Α Σ  
ΣΕ ΣΥΝΟΛΟ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΩΝ

1. Ξενοδοχεία και επιπλωμένα δωμάτια... 386 μονάδες,
2. Ενοικιαζόμενα δωμάτια .............  30.000 ”
3. Παραθεριστικά κέντρα ..............  3 ”
4. Κάμπινγκ ........................... 15 "
5. Γραφεία Γενικού Τουρισμού .........  207
6. Υποκατ/τα γραφείων γεν.τουρισμού ... 33
7. Γραφεία εσωτερικού τουρισμού ......  4
8. Γραφεία ενοικιάσεως αυτοκινήτων .... 87
9. Υποκατ/τα γραφ.ενοικιάσ.αυτοκ/των .. 20
10. Γραφεία ενοικιάσεως μοτοποδηλάτων ... 30
11. Τουριστικά λεωφορεία ...............  176

38.588 κλίνες 
60.000 " 
2.711 "
3.685 "

Σημε ίωση:
'Ολα τα παραπάωω είναι,φυσικά,όσα έχουν δηλωθεί επίσημα 

στον Ε.Ο.Τ.και έχουν φροντίσει να λάβουν τα προβλεπόμενα σήματα προ- 
κειμένου να λειτουργήσουν νόμιμα.
Είναι βέβαιο ότι ο αριθμός των κλινών που λειτουργούν στην Κέρκυρα 
κατά τη τουριστική περίοδο ξεπερνά κατά πολύ τα παραπάνω νούμερα,γί­
νονται δε συνεχείς προσπάθειες από τον Ξ.Ο.Τ. για λεπτομερή καταγραφή 
τους.
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΔΕΥΤΕΡΟΣ
II II II II II II II II II II II II II II It II

Α Φ Ι Ξ Ε Ι Σ  Α Λ Λ Ο Δ Α Π Ω Ν  T O Y  Ρ I Σ Τ Ω Ν 
ΣΤΟ ΑΕΡΟΔΡΟΜΙΟ ΚΑΙ ΤΟ·ΛΙΜΑΝΙ ΤΗΣ ΚΕΡΚΥΡΑΣ

Α Ε Ρ Ο Δ Ρ Ο Μ Ι Ο  - Λ Ι Β Α Ν Ι

1.989

1.990

1.991 
1 .992

1.993

1.994

Ενδεικτικό της τουριστικής κίνησης της Κέρκυρας 
αποτελούν οι πτήσεις CHARTERS που πραγματοποιήθηκαν στο αεροδρόμιο 
της Κέρκυρας και που έχουν κατά τα τελευταία 5 χρόνια ως εξής:

1.990 : 4.097 πτήσεις 1.991 : 4.374 πτήσεις
1.992 : 5.031 " 1.993 : 4.649 "
1.994 : 5.115 "

589.613 | I  ο  .  J  1 ̂

611.619 199-935

640.928 235-982

763.764 206.161

740.173 166.052

797.948 215.473

II II II II II II II II II
II II II II II II II II II II



ΠΙΝΑΚΑΣ ΤΡ ΙΤΟΣ
II II II II II II II II II II II II II II

Α Ν Α Χ Ω Ρ Ι Σ Ε Ι Σ  Τ Ο Υ Ρ Ι Σ Τ Ω Ν  
ΑΠΟ ΤΟ ΑΕΡΟΔΡΟΜΙΟ ΚΑΙ ΤΟ ΛΙΜΑΝΙ ΚΕΡΚΥΡΑΣ

Α Ε Ρ Ο Δ Ρ Ο Μ Ι Ο  - Λ Ι Μ Α Ν Ι

1.989 .......................... 554.903 171.587
1 .990 ......................... 61 1.619 199.935
1.991 ........................... 640.928 235.982
1.992 .......................... 763.764 206.161
1.993 .......................... 740.173 166.052
1.994 .......................... 773.811 192.612

II II II II II II II II II II II II II II II II II ||

Σημείωση: Ακόμα δεν έχουν συγκεντρωθεί από τον Ε.Ο.Τ. 
τα στοιχεία για το 1995



ΠΙΝΑΚΑΣ ΤΕΤΑΡΤΟΣ
II II II II II II II II II II II ΤΙ II II II II

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΚΤΗΘΕΝΤΟΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΟΥ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΟΣ 
ΣΤΗΝ ΚΕΡΚΥΡΑ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΕΙΚΟΣΑΕΤΙΑ

1.974 ...
1.975 ...
1.976 ...
1.977 ...
1.978 ...
1.979 ...
1.980 ...
1.981 ...
1.982 ...
1.983 ...
1.984 ...
1.985 ...
1.986 ...
1.987 ...
1.988 ...
1.989 ...
1.990 ... .......  256.868.000 "
1.991 ... ......  262.705.000 "
1.992 ... .....  328.828.000 "

1.993 ...
1.994 ... ......  287.106.000 "

Σημε ίωση: Τα σχετικά στοιχεία για το έτος 1995 δεν έχουν ακόμα 
συγκεντρωθεί από την Τράπεζα της Ελλάδος
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΜΠΤΟΣ
II II II II II II II II II II II II II II II

ΑΠΟΚΤΗΘΕΝ ΣΤΗΝ ΚΕΡΚΥΡΑ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑ ΑΠΟ ΛΟΙΠΟΥΣ 
ΑΔΗΛΟΥΣ ΠΟΡΟΥΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΕΙΚΟΣΑΕΤΙΑ

1.974  .......................  12.814.000 Δολλάρ
1 .975 .................................   14.062.000 "
1 .976 ...·.*........      12.318.000 "
1.977  ........... ........ /...................  15.283.000 »
1.978 .....................   19.202.000 "
1.979 .............. ............<■.............. 26.974.000 "
1.980'-------       30.979.000 "
1.981 . ........................................ . 30.062.000 »
1.982 . . .'. .......... ... ...................  23.612.000 "
1.983 .....    20.998.000 "
1.984 ...........      14.946.000 "
1.985 .........      38.628.000 "
1.986 ...------    23.289.000 "
1.987 ...........................   28.380.000 »
1 .988 ..... ...................................  22.679.000 "
1.989 .......     37.297.000 "
1 .990 .........................................  35.817.000 "
1 .991 .........................................  44.271.000 "
1 .992 .........................................  52.860.000 «
1.993 .........................................  63.714.000 »
1.994 .........................................  71.612.000 "
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Ακριβής προσδιορισμός του εμπορικού ισοζυγίου της 
Κέρκυρας δεν είναι δυνατό να γίνει,επειδή οι εμπορικές τράπεζες 
διαβιβάζουν τα σχετικά στοιχεία απ'ευθείας στα κεντρικά τους κατα­
στήματα και εν συνεχεία στο κεντρικό κατάστημα της Τράπεζας της Ελλά­
δος,στην οποία και γίνεται το ισοζύγιο που αφορά ολόκληρη την Επικρά- 
τε ια,
Είναι όμως βέβαιο ότι και το εμπορικό ισοζύγιο της Κέρκυρας εμφανίζει 
την ίδια εικόνα του γενικού εμπορικού ισοζυγίου της Χώρας,είναι δηλα­
δή ελλειματικό,άν μάλιστα λάβει κανείς υπόψη πως η εξαγωγική δραστη­
ριότητα του νησιού είναι αρκετά περιορισμένη.

Μέχρι το έτος 1980 το τοπικό κατάστημα της Τράπεζας 
της Ελλάδος συγκέντρωνε στοιχεία που αφορούσαν στην εξαγωγική δραστη­
ριότητα της Κέρκυρας,από τα οποία μπορούμε να αντλήσουμε ορισμένες 
πληροφορίες όσον αφορά το ύψος του συναλλάγματος από εξαγωγές εμπο­
ρευμάτων και που κααά τα χρόνια,αίφνης,1972 μέχρι 1980 ήταν το ακόλου
θο:
1.972 ...............  1.289.000 Δολλάρια
1.973 ................ 3.267.000 "
1.974 ................ 1.548.000 "
1.975 ................ 1 .978.000 "
1.976 ................ 1.647.000 "
1.977 ...............  1 .021 .000 "
1.978 ................ 2.179.000 "
1.979 ................ 3.239.000 "
1 .980 ................. 3.456.000 "

Γίνεται επομένως σαφές ότι το σκέλος της "απόκτησης" 
συναλλάγματος για την περιοχή της Κέρκυρας καλύπτεται κατά το μεγα­
λύτερο ποσοστό του (πάνω από το 80ο/ο) από το "τουριστικό" συνάλ­
λαγμα,το δε υπόλοιπο από τις διάφορες άλλας πηγές.

Το σκέλος εξ άλλου της "διάθεσης" συναλλάγματος αφόρα
κατά το μεγαλύτερο ποσοστό του στις εισαγωγές αλλοδαπών προϊόντων, 
τα οποία εισάγονται για να καλύψουν τις αυξημένες ανάγκες του νησιού 
εξ αιτίας της τουριστικής του δραστηριότητας.
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Σημαντική όμως μπορεί να χαρακτηρισθεί και η εξαγωγή 
συναλλάγματος που γίνεται από την Κέρκυρα κα ι για διάφορες άλλες αι­
τίες, όπως:
για λόγους τουριστικούς - αρκετοί Κερκυραίοι ταξειδεύουν στο εξωτερι­
κό για διακοπές και ξεκούραση,μετά το πέρας ιδιαίτερα της τουριστικής 
περιόδου
για λόγους επαγγελματικούς¿εμπορικούς¿επιστημονικούς - συνάλλαγμα που 
διατίθεται προς διάφορους επαγγελματίες (ξενοδόχους κυρίως και τουρι­
στικούς πράκτορες)»έμπορους και επιστήμονες,προκειμένου να καλύψουν 
τάξειδιωτικές τους ανάγκες
για λόγους υγείας - αρκετό συνάλλαγμα διατίθεται σε ασθενείς που μετά 
βαίνουν στο εξωτερικό για νοσηλεία
για σπουδές- 400 περίπου Κερκυραίοι φοιτούν αυτή τη στιγμή σε Πανεπι­
στήμια ή άλλα εκπαιδευτικά ιδρύματα του εξωτερικού (ιδιαίτερα στην γε 
τονική Ιταλία) προς τους οποίους αποστέλλεται μηνιαίο συνάλλαγμα για 
τροφέ ία,δίδακτρα και άλλες ανάγκες τους
από κέρδη_στο Καζίνο- λόγω του λειτουργούντος στην Κέρκυρα Καζίνου 
προκύπτουν αρκετές περιπτώσεις μεταφοράς κερδών από αλλοδαπούς πελά- 
τες-πα ίκτες
για αμοιβές ξένων καλλιτεχνών - μετακαλούνται συχνά αλλοδαποί καλλι­
τέχνες προκειμένου να λάβουν μέρος σε εκδηλώσεις του Δήμου ή άλλων 
φορέων και των οποίων,βεβαίως,η αμοιβή καταβάλεται σε συνάλλαγμα 
για έξοδα συμμετογής_σε_εκθέσεις_του_εξωτερικού- ξενοδόχοι,τουριστι- 
κοί πράκτορες,ο Δήμος Κερκυραίων και άλλοι φορείς συμμετέχουν σε διά­
φορες τουριστικές εκθέσεις που διργανώνονται στο εξωτερικό (Λονδίνο, 
Βερολίνο) με ανάλογη,φυσικά,εξαγωγή συναλλάγματος
για εξόφληση προμηθειών - λόγω του πλήθους των ξενοδοχείων και του­
ριστικών γραφείων που υπάρχουν στην Κέρκυρα και της απαραίτητης συν­
εργασίας που πρέπει να έχουν με αλλοδαπά γραφεία για "κλείσιμο" πε­
λατείας ,εξάγετα ι αρκετό συνάλλαγμα για την πληρωμή δικαιούμενης προ­
μήθειας
για διάφορες άλλε£ οικονομικές ανάγκες - αντιμετωπίζονται καθημερινά 
από τις Τράπεζες αρκετές περιπτώσεις χορήγησης συναλλάγματος για διά­
φορες υποχρεώσεις όπως»συνδρομές σε περιοδικά και έντυπα του εξωτερι­
κού, διαφήμισεις,δημοσιεύσεις,αγγελίες,οφείλές,εισαγωγες φαρμάκων ή 
μικροαντικειμένων κ.ά.
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Όπως έχει ήδη αναφερθεί ακριβής καταγραφή των 
διαφόρων ποσών συναλλάγματος που χορηγούνται απο τις τράπεζες της 
Κέρκυρας δεν είναι δυνατό να γίνει,δεδομένου ότι μέχρι σήμερα λει­
τουργούσε ένα θεσμικό πλαίσιο βάσει του οποίου η Τράπεζα της Ελλά­
δος συνέλεγε στοιχεία και παρήγαγε ολους τους σχετικούς πίνακες.
Το σύστημα όμως αυτό της συλλογής και επεξεργασίας των στοιχείων 
παρουσίαζε αρκετά μειονεκτήματα και αδυναμίες παραγωγής μιας μεγά­
λης σειράς χρήσιμων αναλυτικών στοιχείων.
Η αδυναμία εξ άλλου των υπηρεσιών του Ισοζυγίου Πληρωμών (μικρός 
αριθμός απασχολούμενων ατόμων,ελλειπή μηχανογραφικά μέσα,δ ιαδ ικασίες 
και μέθοδοι εργασίας,κλπ) είχαν σαν αποτέλεσμα να μη μπορούν ν'αντα- 
ποκριθούν στις νέες απαιτήσεις για την κατάρτιση του ισοζυγίου.
Σήμερα πάντως και ύστερα από απαίτηση της Ε .Ο.Κ.δημιουργήθηκε στην 
Τράπεζα της Ελλάδος καινούρια υπηρεσία συλλογής στατιστικών στοιχείων 
και κατάρτισης του Ισοζυγίου Πληρωμών,του οποίου η ακριβής παρουσίαση 
έχει σημαντικότατη για τη Χώρα σημασία,όπως τούτο έχει αναφερθεί στα 
γενικά περί του συναλλάγματος εκτεθέντα.
Με το νέο σύστημα δεν επιδιώκεται απλά η βελτίωση του υπάρχοντος συ­
στήματος ,αλλά η δημιουργία ενός νέου που θ'αντιμετωπίζει όλα τα σημε­
ρινά προβλήματα και θ'ανταποκρίνεται στα νέα πρότυπα που έχουν θεσπί­
σει αρμόδιοι διεθνείς Οργανισμοί (Διεθνές Νομισματικό Ταμείο,ΟΟΣΑ, 
EUROSTAT). Τα πλεονεκτήματα του νέου συστήματος είναι πολλά και ση­
μαντικά,με σπουδαιότερο ίσως το νομικό πλαίσιο σύμφωνα με το οποίο 
θεσπίζεται νομική υποχρέωση για κάθε κάτοικο Ελλάδος που πραγματοποιεί 
συναλλαγές με μή κατοίκους να υποβάλλει τα σχετικά στοιχεία στην Τρά­
πεζα της Ελλάδος για τους σκοπούς της κατάρτισης του Ισοζυγίου Πληρω­
μών ,κατοχυρώνεται δε νομικά η εμπιστευτικότητα των υποβαλλόμενων στοι­
χείων.

Για την περιοχή της Κέρκυρας συγκροτήθηκε ήδη στο 
υποκατάστημα της Τράπεζας της Ελλάδος η αντίστοιχη υπηρεσία συλλογής 
και πρώτης επεξεργασίας των στοίχε ίων,τα οποία θα αφορούν σε συναλλα­
γές των κατοίκων περίφερείας Κερκύρας με κατοίκους εξωτερικού.
Τελικός αποδέκτης όλων των στοιχείων θα είναι η Υπηρεσία Κατάρτισης 
Ισοζυγίου Πληρωμών η οποία λειτουργεί στο κεντρικό κατάστημα της Τρά­
πεζας της Ελλάδος και η οποία καταρτίζει όλες τις μορφές του ισοζυγίου 
πληρωμών της Χώρας.
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Έχει ήδη αναφερθεί πως ο τομέας του συναλλάγματος 
είναι αρκετά προσοδοφόρος και για το λόγο αυτό προσελκύει συνεχώς 
το ενδιαφέρον πολλών νέων επιτηδευματιών.

Προκειμένου το συνάλλαγμα που αποκτάται απο διάφορες 
επιχειρήσεις να μη μπορεί να διαφεύγει λαθραία στο εξωτερικό εκδοθηκε 
μια σχετική απόφαση της Νομισματικής Επιτροπής (172/76) σύμφωνα με την 
οποία κάθε επιχείρηση που ασχολείται με τον τουρισμό μπορεί να ζητήσει 
και να λάβει άδεια αποδοχής ξένου συναλλάγματος,αρκει το συνάλλαγμα 
αυτό ν'αγοράζετα ι με καθορισμένη διαδικασία και ορούς κα ι »υποχρεωτικά, 
να δραχμοποιείται (εκχωρείται) σε κάποια τράπεζα.
Στις εγκρίσεις αυτές (άδειες συναλλάγματος) που χορηγεί η Τράπεζα της 
Ελλάδος προς τις τουριστικές επιχειρήσεις (ξενοδόχε ία,τάξειδιωτικά 
γράφε ία,εστιατόρια,κ.ά) αναφέρεται σαφώς,εκτός των άλλων υποχρεώσεων, 
ότι μπορούν ν'αλλάξουν συνάλλαγμα ΜΟΝΟ από πελάτες τους προς τους ο­
ποίους πωλούν αγαθά ή προσφέρουν υπηρεσίες. 0 περιοριστικός όμως αυτός 
όρος δεν τηρείται στην πράξη,αλλά καταστρατηγείται από τους περισσοτέ­
ρους των επιτηδευματ ιών,έχοντας δημιουργήσει έτσι ένα κλίμα ανταγωνι­
σμού που,αρκετές φορές,οδηγεί και σε άλλες παραλείψεις ή παραβάσεις 
της νομοθεσίας περί εθνικού νομίσματος.

Για τον έλεγχο και την παρακολούθηση της σωστής λει­
τουργίας των επιχειρήσεων που έχουν άδεια αποδοχής συναλλάγματος είχε 
συσταθεί ειδική υπηρεσία που ανήκε στο Υπουργέ ίο,Δημοσίας Τάξεως και 
ονομάζετο Υπηρεσία Προστασίας Εθνικού Νομίσματος (Υ.Π.Ε.Ν.).
Στον χώρο της Κέρκυρας,οι όποιες προσπάθειες της Υ.Π.Ε.Ν. για έλεγχο 
των επιχειρήσεων,δεν είχαν εμφανή αποτελέσματα»δεδομένου ότι η Υ.Π.Ε.Ν. 
της Κέρκυρας λόγω της ελλειπούς επάνδρωσής της είχε ελάχιστη παρουσία 
στο χώρο του συναλλάγματος.

Όταν το 1980 θεσμοθετήθηκε στην Ελλάδα η "αγορά 
συναλλάγματος" και άρχισε σιγά-σιγά να παρέχεται η δυνατότητα διαπραγ­
μάτευσης της τιμής των ξένων νομισμάτων που παρέδιδαν οι επιχειρήσεις 
προς τις τράπεζες,παρατηρείται μιά συνεχώς αυξανόμενη ίδρυση και λει­
τουργία τουριστικών και άλλων γραφείων που έχουν σαν κύρια ενασχόλησή 
τους την αγορά συναλλάγματος.
Η έξαρση μάλιστα του φαινομένου αυτού παρατηρείται μετά το 1986 οπότε 
η Πολιτεία έδωσε το δικαίωμα προς τις επιχειρήσεις που αγοράζουν συν­
άλλαγμα να παρακρατούν από τους πελάτες προμήθεια μέχρι 2ο/ο.

Σήμερα υπάρχουν στην Κέρκυρα 1.200 περίπου επιχει­
ρήσεις που έχουν νόμιμη άδεια αποδοχής συναλλάγματος,όπως αυτό προκύ­
πτει από το σχετικό μητρώο που τηρείται στην Τράπεζα της Ελλάδος.
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Εκτιμάται όμως ότι ο αριθμός αυτός θα πρέπει να είναι αρκετά μεγα­
λύτερος , επε ιδή αρκετές άδειες που έχουν χορηγηθεί παλαιότερα απο τις 
Αστυνομικές Αρχές (βάσει άλλης διαδικασίας που ίσχυε στο παρελθόν) 
δεν έχουν καταγραφεί στο μητρώο.

Θα πρέπει επίσης να αναφερθεί ότι αγορά ξένου 
συναλλάγματος διεξάγεται και από το Ταχυδρομικό Ταμεευτήριο,τα Ελληνι­
κά Ταχυδρόμε ία,το Καζίνο της Κέρκυρας,τα ανταλλακτήρ ια του Δήμου Κέρ­
κυρα ίων,καθώς και από τα πέντε αμμιγή ανταλλακτήρ ια συναλλάγματος που 
λειτουργούν τα δύο τελευταία χρόνια με τη μορφή ανωνύμων εταιρειών.
Τα πέντε αυτά αμμιγή ανταλλακτήρια είναι τα: THOMAS (¡TOOK - AMERICAN 
EXPRESS- EUROCHANGE - CARLOS - ΑΑΦΑ ANTAAAAKTHPIA και είναι μιά νέα 
μορφή επιχειρήσεων στο χώρο του συναλλάγματος που ιδρύονται και λει­
τουργούν σύμφωνα με σχετική πράξη του διοικητή της Τράπεζας της Ελλά­
δος που εκδόθηκε το 1992.
Το ενδιαφέρον των επιχειρηματιών για ίδρυση παρόμοιων ανταλλακτήρίων 
είναι και για την περιοχή της Κέρκυρας μεγάλο και αυτό εξηγεί την πολύ 
πρόσφατη ίδρυση τριών ακόμα τέτοιων ανταλλακτήρίων στο νησί (PIÑATA 
CHANGE - SPOT - ACROPOL )

Η λειτουργία λοιπόν μεγάλου αριθμού επιχειρήσεων 
που ασχολούνται με το συνάλλαγμα και η ανάγκη της παρακολούθησης και 
του ελέγχου της σύννομης λειτουργίας τους,υποχρέωσε την Τράπεζα της 
Ελλάδος να παρέμβει και να συγκροτήσει ειδικό κλιμάκιο ελεγκτών που 
είχε σαν αρμοδιότητα τον "συναλλαγματικό" έλεγχο οποιασδήποτε επιχεί­
ρησης που ασχολείτο με συνάλλαγμα.

Η λειτουργία του εν λόγω κλιμακίου είχε πολύ θε­
τικά αποτελέσματα από χρόνο σε χρόνο και μπορεί σήμερα να ισχυρισθεί 
κανείς ότι η "αγορά συναλλάγματος" στην Κέρκυρα διέπεται από κανονικές 
και νόμιμες συνθήκες.

Είναι πάντως γεγονός ότι,μέσα στα πλαίσια της έντα­
ξης της Χώρας μας με την Ε.Ο.Κ. και των εξ αυτής απορρεουσών υποχρεώ­
σεων και δεσμεύσεων, καθημερινά και σταδιακά ο ελεγκτικός "κλειός" 
της Τράπεζας της Ελλάδος χαλαρώνει και άτονεί, ιδ ιαίτερα τώρα που δημο- 
σιεύθηκε ο Νόμος για αποποινικοποίηση των συναλλαγματικών παραβάσεων.

Όπως όμως και νάχουν τα πράγματα σήμερα φαίνεται 
καθαρά πως η γενικότερη τουριστική κρίση σημάδεψε και όλες τις Κερκυ- 
ραικές επιχειρήσεις που ασχολούνται με το συνάλλαγμα.
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Από τις διάφορες επαφές και συζητήσεις που έκανα 
με υπεύθυνους ανταλλακτηρίων συναλλάγματος μετά το πέρας της τουρι­
στικής περιόδου 1995»διαπίστωσα ότι οι περισσότερες απ'αυτές θ'αντι- 
μετωπίσουν πρόβλημα βιοσιμότητας. Αυτό θα συμβεί και εξ αίτιας της 
μεγάλης ανταγωνιστικότητας που παρατηρείται σχο χώρο και λόγω της φθει- 
νουσας πορείας που σημειώνεται»τελευταία,στην τουριστική κίνηση της 
Κέρκυρας.

Όπως διαφαίνεται από τις καθημερινές συνεδριάσεις
, *των τουριστικών φορέων,από σχετικές συζητήσεις και τηλεοπτικές εκπομπές 

γύρω από το θέμα "τουρισμός και οικονομία",η τουριστική δραστηριότητα 
της Κέρκυρας διέρχεται,δυστυχώς»σοβαρότατη κρίση η εξέλιξη και ο τερμα­
τισμός της οποίας δεν είναι δυνατό να προβλεφθούν.
Το γεγονός αυτό της κρίσης οφείλεται σε πάρα πολλά αίτια (σκληρη δραχμή, 
πτώση της αγοραστικής δύναμης της Στερλίνας με αποτέλεσμα να γίνονται 
ακριβότερα τα τουριστικά πακέττα,υποτίμηση νομισμάτων άλλων Χωρων,υπο­
βαθμισμένες προσφερόμενες υπηρεσίες,ελλειπής τουριστική υποδομή) και,
είναι φυσικό,να ανησυχεί σήμερα σε πολύ μεγάλο βαθμό όλους τους αρμό-

*διους φορείς της Κέρκυρας,που ζουν πιά με την αγωνία για την πορεία 
της τουριστικής κατάστασης.
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Ο μεγαλύτερος όγκος των οικονομικών συναλλαγών 
δ ιεξάγεται,όπως είναι φυσικό,από τα καταστήματα των τραπεζών που 
λειτουργούν στην Κέρκυρα.

Το τραπεζικό δίκτυο του νησιού είναι αρκετά ανεπτυγ­
μένο,αποτελε ίτα ι δε από:
1 κατάστημα της Τράπεζας της Ελλάδος
2 καταστήματα της Εθνικής Τράπεζας
2 Μ της Εμπορικής Τράπεζας

της Ιονικής-Λαικής Τράπεζας 
της Τράπεζας Πίστεως 
της Αγροτικής Τράπεζας 
της Τράπεζας Κρήτης 
της Γενικής Τράπεζας 

1 " της Εθνικής Κτηματικής Τράπεζας
1 " της Τράπεζας Εργασίας
1 " της Τράπεζας ΒΑΚΟΙΑΥΒ

4 "
2 "
3 "
2 "
1 κατάστημα

Το συνάλλαγμα που αγοράζεται από τις διάφορες τρά­
πεζες με τη μορφή επιταγών προωθείται απ'αυτές προς τα κεντρικά τους 
καταστήματα των Αθηνών,το δε συνάλλαγμα σε ξένα τραπεζογραμμάτια 
παραδίδεται για δραχμοποίηση στο τοπικό κατάστημα της Τράπεζας της 
Ελλάδος.

Στην Τράπεζα της Ελλάδος παραδίδονται επίσης υπο­
χρεωτικά και όλα τα ποσά συναλλάγματος που αγοράζονται από τα ΕΛ.ΤΑ., 
το Καζίνο,το Ταχυδρομικό Ταμιευτήριο.

'Ολα τα συγκεντρούμενα στην Τράπεζα της Ελλάδος 
ποσά συναλλάγματος προωθούνται στη συνέχεια με χρηματαποστολές προς 
τις ανταποκρίτριες τράπεζες του εξωτερικού,για να πιστωθούν οι λογα­
ριασμοί της Τράπεζας της Ελλάδος και κατ'επέκταση του Ελληνικού Δη­
μοσίου,αφού η Τράπεζα της Ελλάδος είναι ο διαχειριστής των συναλλαγμα­
τικών αποθεμάτων της Χώρας.
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Η μεγάλη σημασία της συγκέντρωσης του συναλλάγματος 
από το Κράτος και η αποφυγή της διαρροής του,είναι προφανής.
Για το σκοπό αυτό,όλες γενικά οι δοσοληψίες σε συνάλλαγμα που επραγ- 
ματοποιούντος είτε από τράπεζες είτε από ιδιότες διεξηγοντο κάτω απο 
τον έλεγχο της Τράπεζας της Ελλάδος,όσον αφορά την πιστή τηρηση της 
εφαρμογής των συναλλαγματικών κανόνων.
Αναφέρθηκε ήδη ότι,σήμερα,οι συναλλαγματικοί περιορισμοί και οι 
έλεγχοι άρχισαν να περιορίζονται και ν*ατονούν,οδηγουμεθα δε στην 
πλήρη κατάργησή τους.

Το τραπεζικό σύστημα,η αγορά συναλλάγματος,οι οικο­
νομικοί θεσμοί γεν ικότερα,βρίσκονται σήμερα σε εξέλιξη και διανύουμε 
το μεταβατικό εκείνο στάδιο που θα οδηγήσει σε πλήρη συναλλαγματική 
απελευθέρωση και στη σύγκλιση των οικονομιών που προβλέπει η συνθήκη 
του Μάαστριχτ,με διαφαινόμενη και για τη Χώρα μας προπτική την στα­
θεροποίηση της Οικονομίας.

ο
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