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[Ipdroyog

Y& TNV TNV TTLYLoKN epyacia Ba mapakorovdncovpe kot Bo dodue TV
KOW®MVIKOOIKOVOULKN Kpion mov Biwcav ot yopeg EALGSa, Italio ,lomavia ko
[Toptoyaio oe cuVEKELD TOV EEGTAGLATOG TNG TOYKOGULNG OIKOVOULKTG KPiong Tov
Eéomaoe otnv Apepkn to 2007 pe v Katdppevon twv Lehman Brothers kot wog 1
KaOe pia amd avtég TG YdpeS Plmae TNV KOVOVIKOOIKOVOUIKY| KpioT Kabdg Kot T1g
GUVETELEG TNG.

Epeig o mapovoidoovpe v e£EMEN TOL dNpociov ypEoug Yo Kabe pia amd ovTég TIg
4 ydpeg KabBdg Kot TV 16Topikn €EEMEN TOV péca ota Ypovia, To AGOn Tov
KLPEPVINOEMV, TIG TOAMTIKEG GLYKPOVGELG Kot TIG aoTafelG KUPEPVNGELS TOL LE TIG
EMAOYEG TOVG EPEPAV TIC YDPES AVTEG GE AGYNILES GLVOTKEC.

e OAEG TIC MEPIMTMOGELS TEPTYPAPOVTOL AVGELS TOL d0O KAV Kabmg Ko Tpoomadeieg
TOV NTAV N ATOTVYNIEVES 1] EMLTAYVUEVES EPOGOV KAOE YMPA CLVEPYAGTNKE LE TNV
E.E. 10 AN.T. xou v E.K.T.

AéEerg khewdrd: ANN.T., E.K.T., kpion tov tpanelmv, O1KOVOUIKT KpioT, KOWV®VIKY
Kpion, Onudcio ypéoc, A.E.IL., evponaikn owkovouio, EALGSa, Iomavia, Itoiia,
[Toptoyoiia.

Opiopdc owovopkng kpiong

Owovopukn kpion elvar pio ToAd S0GKOAN Katdotaon mTov urnopel va teptéAdet Eva
dtopo 1 o enyeipnon N 0TS TNV TEPITTMOON HOG OAOKANPES XDPES AGY® KATO0V
KOK®OV OIKOVOUIKAOV Sl epice®V 1 amd TV amoOTOUN TTMoT otV aéio KAmolov
TEPLOVGLOKAOV otoryeimv. [ToALEC kpiong otV otkovopio GUVOEOVTOL KOO KO LLE
TNV TTOGT| O18POPMV YPNUATIGTHPLOV 1 Kot Tparel®v 6mmg Ba dovpe avaivTIKOTEPQ
KO GTNV GUVEYELOQL.



KE®AAAIO ITPQTO

Owovopkn kpion otnv EALGOG

To tehevtaio tpiunvo tov 2008 domiotdONKe o peyaAn advvapio SoVEIGHOD TOV
onpociov g EALGSaG pe younio emtoxkio and Tig d1ebveig ayopés Kot avtd elye g
OVTIKTUTO Vo, unv umopel vo TANPOCEL TO YpEog  Ue TO EAAEO TOL TOTE
TpoLTOAOYIGHOV Va etvan tepi To 15,4%.

AOY® VTG TNG ACYNUNG OKOVOUIKNG TNG Katdotaons n EAAGda fTav advvaun 6to
VO OVTILETMOTIGEL TV TOYKOG U0, OLKOVOULKT VOEDT.

YVveEn®G OA0 AVTA TO YEYOVOTO £KAVAV TO ONUOGL0 XpEog amd ta 269,3 d1c va avePel
010 Tocd TV 299,731C Kol KAT®MG €Tl XAONKE 1 EUMIGTOGHVI TPOG TNV EAANVIKN
owovopio Kot VINPEE AmOTouT vodog TV spreads Kot vVToPadicTnKE 1| TIGTOANTTIKN
Lo KavoTnTa.

OLa avtd odnynoav v tOTE KLPEPYNON G O14Popeg PLOUIGEIS KLPIWS POPOAOYIKES
aALG glyape KOO KOl TEPIKOTEG OTIG OATAVEG HOG MG KPATOG OAAG KO EQAPUOCOLE
3 petpd ToKETWV O146MONG TO YVOOTH 6€ OAOVS oG LVNILOVLOL.

Ol avtd Aomdv Ommg yivetor EVKOAA avTIANTTO giyov Kol Eva TEPACTIO KOWVOVIKO
avtikTuTo.

‘Evtaén e EALGSag otnv ONE

H évtaén g EALGdac oty ONE kolwcopicOnke pe 0etikd tpodmo 1660 and Toug
"EMnvec 660 ko and 1o e€mtepikd. Ao 1o 2001 mov np EALGSa eicdyOnke otnv ONE
péypt kan to 2007 to AEIT g avénbnke katd 4,2% evad to 2008 siyope po peioon
nepinmov 0,6% Ady® TG OIKOVOUIKNG VpeoNS mov vanpye. [TapdAinia To T0606Td TOL
nAnOwpiopol avepydtav mept 10 3,3% otabepd O aLTA TO YPOVIA KOl NTOV OF
YOUNAG emimeda yioo v EAAGS pev aAAd mOAD vynAdc oe oyxéom e TIG VITOAOUTEG
YDPES TNG EVPOLMOVNG.



H owovopia g EAAGSaG amd v petamoritevon £mg to 2009.

Ao Vv petamoiitevon Ko votepa 11 EALGd purnke og por peydin mepiodo davelspon
10 0moi0 elye WG Apeon cLVETELD va avENBel dpapatikd to ypEog. 1o drdotnue 1980-
1993 to ypéoc avéndnke oe 111,6% tov AEIL To efmtepcd EAdela TpeYOLGOV
ocuvollaydv éptace to 1981 ta 2,5 61g ko n Propnyavikny wapaywyn g EALGS0C
peiwdnke mepi 10 2%. Tnv dexaetio tov 80 eiyope vIEPOYKOLS SOVEICHOVS. ALTO
opeLotav oto 0Tt  EALGSa elye avénom oe onuoavtikd Pabud Tig un mopayoyikés
damdveg TOv EKOve EVA OgV ElYE KO OPKETA £5000 GOV OUKOVOLLIAL.

O1 101e KLPEPVNOELS Y10 VO KATAPEPOLY VO KPATHOOVV OpBileg Kot Vo unv vrapyet
TTAOYELOT TOV KPATIKOTOMUEVOV ENLYEPTCEDV KATEPVYAY GTNV aENOT TV €60V
avtav. Tnv ovykekpyévn dekaetio Ta ££0da Tov dnpociov avéRdnkav and 62581 ot
3,2 tpic.

Amo 10 1984 Kou petd to EMAela mov iye mopovolaotel 610 16000Y1I0 EEMTEPIKMOV
oLUVOAOYDV Gpyroe va avdvetar pe ToyvtaTovg puduodc. Ohla avtd Aowmdv oe
GLVOLOGLO LLE TIC OMAVMTEG EKAOYIKES avapeTproels amd tov lovvio tov 1989 émg twv
Ampido tov 1990 avdykacov tnv TOTE OIKOVUEVIKY KLPEPYNON Vo Taipvel ddveto
KOO KOt [LE EMTOKIO0 TO 0Toi0 £PTave £mg Kot 10 27%.

H moltikn mov doknoe 1 kuPEpvnon mov Tpoékuye amod Tig EKA0YEG TOL ATTPidiov Tov
1990 «katbopepe oe €vav pkpd Pabud v eEuyloven CLYKEKPLUEVO ETALPLOV KoL
KaTAeePe Vo apPAVVEL Alyo TNV OIKOVOULIKT KOTAGTOGN KOl GPYLOE VO LELOVETAL Oyl
o1yd TO YPEOC.

Avoivtikdtepa 10 xpéog amd 9,1% tov AEIT mov Bpiokdtav oto pésa g 0eKOETIOG
oV 90 éptace mept 10 3% oto TéA0G NG dekaetiag avthg. To dnudcio ypéog amd 97%
mov Pprokotov ota péco tng oekaetiag tov 90 éptace 010 94%. To mPpwTOYEVEG
niedvaopo and 2,2% mov Bpiokdtay ota péca g dekaetiog avtng ovénonke o 4,3%
010 TEAOC NG OEKOETIOG OVTNAG. X& GLVOLACUO AOUTOV Kol UE KATOOLG GAAOLG
TAPAYOVTES ELYOE L0l CNUAVTIKY HEIWMOT TV EAAEIUATOV KOt TOV YPEOVG TNG YDPOS.

Ouwg 10 pOvormpo tov 2004 kot Koo TEGEDY TOL AGKNONKAV 6TOV TOTE VITOLPYO
OKOVOUIK®OV LANPEE O OIKOVOULKY] omoypoer]. Mo amoypagn OUmc mov £0€1Ee
AmOKPLYN KATOI®V OOmAVAV TNG TPONYOLUEVT] KLPBEPVNONG. ZUVEREIEG OVTNG TNG
eVEPYELOG NTAV M YOPA Vo UTeEL bTO TPlETN emnpnon ond v Evponaikn Eveoon kot
va peiwbet n a&romotia g otig ayopéc g E.E.

EmnpocHétwg amokarvpdnke 6Tt n EAAGOa dev mAnpovoe ta kpitnpla TG cuvOnKng
tov Méaotpyt yio évtaén oty ONE eneidn to éhiepa e 1o 1999 gakolovbovoe
va frav teplocotepo and 3%.

Ao 10 2003 £mg 10 2008 giyape oavEnomn TV damavav Yo ieovc kot cuvTagels amo
46,7 d1c 10 2003 og 80 d1g to 2008 evdd amd T0 2004 £mg To 2007 giyape avEnon tov
AEIT ka1 tavtdypova elyape avénon tov ypéovg tov AEIL



Yvvoyilovtog Aomdv 1 EAANVIKY otkovopia €K TG faong T Nrav apkeTd evBpavot
KOL VI PYOVE TAPA TOAAG TpoPANpata. AVTO 0peileTe 6TO OTL PacIioTNKE GE KATOLOVE
PKETA VOPAVGTOVE TOUEIG OTMOG VOV TIATL KOt AMAVEUTOPLO0.

H edAnvikn owkovopia Bpédnke avtipétonn Le Tov omokAEIGHO TG amd Tov amevbeiog
davelopd and v EKT kot emiong eiyope eAaytotonoinon 1oV KEQAUANOK®OV EIGPOMV.
OLa avtd 6€ GLVOLAGUO LE TOPAYOVTES OTMG 1) POPOSAPVYT , T YOUNAN TAPAY®YN
énon&av factkd pOAO oTNV KATAPPELOT) TG EAANVIKY] OIKOVOULOG.

OLa avtd odfynoav oe peydio tpoAnuota OmTms vynAo xpéog , N EALGSa davellotav
TAEOV HE OPKETA LYNMAQ emTOKIL SUVEICUOD , lyape aOENCT TOV TOGOGTOL TNG
avepyiog kupimg otovg véovs. EmmpocHitme avEndnkay ot damdveg yio pmopEcel va
ouvtnpnOel kdmmg to Tehatelokd Kpdtog. Akdpa siyope peydin axpifeia oty yopo
o€ OAa oyeddV ta ayadd ¢ kot ot EALGSa Emaye va amotelel 1OMO emeEVIVCEWV.

XPEOX FENIKHE KYBEEPNHEHE
H ioropikn £E8AEN Tow ¥peEouc Meviknc KUBEpvnonc anoTun@vETal OTa NOpoKAaTm ypopipara:

Xpéocg Mevikng KuBépvnonc (ex. €)
A00.000.0 -
350.000,0 -
300,000,0
250.000,0 -
200,000,0
150.0000 <+
100.000,0 -
S0.000.0 <
0,0
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Xp€og Mevikng KuBepvnong we % touv AEN

200,00
180,00 —
160,00
140,00 -~
120,00
100,00
EQ.00
G000
40,00
20,00
0,00 <
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To éMelppa Tov 2009 kon to E€omacpa TG Kpiong.

To dnuooctovopikd Elheypo v to 2009 frav g tdENG T0v 15% Ko €d€1Ee OTL TO
rpéog Ba av&avotay and 110% tov AEIT o€ 125%. Oho avtd frav puoiko enakdoiovbo
g d1eBvG otkovopkng kpiong tov 2008 kot KATo1ov GAA®DV OIKOVOK®OV TOPUYOVIMV
ka1 £tol Epeve otdopo to AEIT kot elyape vpeon. [apa v peydin npoonddeio g
KLPEpvNong va amokpHYeL OO VTA TO SEGOUEVO OO TNV EVPOTOTKN ETITPOTY OAAL
adik®g O1OTL VPOV APKETOL OEIKTEC TOL ATOTVTTOVOAY TNV AAN €L

Metd t1g exkAoyég Tov 2009 ko cvykekpipéva otig 20-10-2009 o ECOFIN avakoivooe
ot to éAdela Bpioketal oto 12,5% and 10 6% mov AavBacuéva elye vwoloyicel N
nponyovpévn kKuPépvnon. Ztig 22-10-2009 o oikog FITCH vroBiface v EALGSa amd
A og A-. Zmv ovvéyela 1 KuBEpvnon tNpOVING TIG TPOEKAOYIKES TNG LIOCYKECELS
KOTARAAALOVTOG ETOOUOTO GE KOWMVIKEG OUAOEG TTOVL TOL ELYOV OVAYKT KOt TOipVOVTOG
Kamowd petpd e&vyiovong tov dnpociov.

Afyo xopd petd v kotdOeon tov mpovmoroyiopov tov 2010 o oikog a&loldynong
FITCH vrofiface v eAAnvikn otkovopia ek véov pe BBB+. Zeipd mpav kot GAlot
oikot a&loAdynong mov vrofifacav pe v cepd Tovg v otkovopia g EAAGSag Kot
gxprvav 0TL 10 TPOYpappa e&uyioveng mov akoAovfovce NtV ET®YO.

Am6 tov Llavovdpiov tov 2010 émg kot Tov Ampiiio tov 2010 to emtokio mepBmpiov 1
alwg spread apyloe vo avepaivel tayvtata Kot tov Ampidiov tov 2010 €ptaoce
neplocotepeg amd 1000 povades.

Mvnuovia (davelakég cvpfdoets) otnv EAAGda



Olo to avdTEPO AomOV 0dNynoov Kot £Qepay TNV UEYAAN OKOVOLUKNY Kpion oTnv
EAAGOa ko oTpdenke o€ kdmoto diebvn poypappota S1dcmong. Avtd etvol ta yvootd
o€ OAOVG oG LVNUOVLOL.

Y1ic 3-5-2010 n EAAGSo outrnke amd OAeg T ydpeg g evpmlmvng 8001g kot
emumAéov artOnke and 1o ANT dAda 3081. [ va propéaet Opwg n EAAGda va mapet
aLTA To YpLaTA ETPETE VO TPOPEl GE KATOLES GLUP®VIES Y10l KATO10 PLETPAL.

"Etot Aowmdv vmeypaencav Tpelg cuveyOUEVES dOVELNKEG CUUPBACELS (LVyNUOVLK).
-Mvnuévia 01KOVOIKNG KOl XPMLOTOTIGTMTIKNG TOALTIKNG

-Teyvikd pynudvio cuvevvomeong

-MvnuovVIo GUVEVVONGELS OTIG CLYKEKPILEVES TPODTODECELS OIKOVOUIKNG TOMTIKNG

8-5-2010 vmoypaprkav pe TIC YOPES TS gvpwlidvng m <Xopupoocn SavVELNKNG
SlEVKOALVONG> Kol 0 <AOKOVOVIGUOG XPNUOTOdOTNONG AUEGOV pevoTOTNTAS>. TI1g
CLUPMVIEG AVTEG pe o AEEN TIg ovopdoape pvnudvio.

To devtepo pvnuovio vreypdon v 1-3-2012 gk véov avopesd otnv T0TE EAANVIKY
KuPBEpynon kot v vponaikn emttponyy, 1o ANT kou tnv EKT.

Ot nyéteg tov yopodv g evpolovng v 21-7-2011 cvvétalav éva ox€d10 Yoo Lo
OeVTEPT OGO HETPMV OLACMONG TNG EAANVIKTG O1IKOVOLING. AvEPYOTOV TEPITOL GTA
10901 gvp®d Kot TPOEPXOVIOLGAV OO TO ELPOTAIKO TOUEIO YPNUOTOTICTMOTIKNG
otafepordc (EFSN). ['a tpdn @opd elyope TV CLUUETOYN TOL 1O1OTIKOD TOUEN Kol
mv gpnuatoddton tov. EmmAéov n EALGSa mnpé amd Tic tpamelés dAla Kol TIg
AoQOAICTIKEG eTanpiec AAla 37 dig kot dAAa 12,601 amd TPOYPUUUATIGUEVES OYyOPES
OLOAOY®V OO 1OUDTEG.

2mv ovvodd Kopvpne tov OktoPpiov tov 2011 £ytvav dvo CNUOVTIKES eVEPYELEG
TPOKEWEVOD Vo, amo@evyel Tuxdv “’udAvvon’ Becuk®dv opydvmv g TEPITTOOT TOV
n EALGOa aBetoel TG Loy pe®OELS TOV £xEL APEL EVAVTL TOV VTOAOITMOV ETAIPMOV TNV
EE.

-Eiyape emrdyvvon oty Ke@aAloomoinon dote vo unv £OVUE 0IKOVOUIKES CnUieg Tov
Ba umTopovcay Vo ELEAVIGTOVV atd TNV EAANVIKY] 0dVVAI0 OTOTANPOUNG.

-To EFSF an6 50001 mpocépepe 11pic ywo vo TPOCTATELTEL TEPICCOTEPO |
YPNHUATOTIOTMTIKY oTafepOTNTA GE OAES TIC YWpES TS Evpaldvng .



AxoOpa OLEG O1 YDPEG TNG EVPMLMOVIG CLULPO®VIGOV GTO VO LELWBEL TO EAANVIKO YPpEOG
an6 1o 160% tov AEII mov Bpiokotav oe 120% £wg to 2020. Ocot kateiyov eAAnviKa
opdAoYO propovcay auo nfedav va ©Kovpéyouy’’ to OLOAOYN TOVG KOl VOL TTOJEYTOVY
emtokio 3,5% . Oho avtd elye anotédecpa v peimon Tov ypéovg g EALGdag kotd
10081,

H moAitikn apefardotnta mov vanpye omv EAAGS ekeivov Tov Kaupd Opwmg ékave tnv
TPAOTN 000N TOL SAVEIOL TTOL NTOV TPOYPOUUUATIGUEV Vo EKTOMEVOE] TOTE Vo unv
extopevdel yrati n tote EAAnvikn kuPépvnon NBeke va kdvel Eva SNUOYNPIoUA Y10 TIG
ATOPACELS TNG CLVOOOV KOPLPTG.

Tehikdg to dnpoyneope dev mpaypotoromdnke ywori n kvpépvnon Iamavdpéov
moportnOnke Kot 1 emoduevn KuPépvnon tov Aovkd Ilamadnpov opiotikomoince v
CLULP®VIO Y10 TO KOVPEWUD KOl VO, TEPAGEL TO VEO TOKETO ALTOTNTOG TPOKELUEVOL VOl
ovppopemBei  EALGO pe TIc amontioelg e TpOIKOG.

H tpéwca micw and avtd to makéto otnpiéng opioe tpio mpdypata to onoio Bo Empene
va kéver 1 EALGOa mpokeévou va Adfet Ta ypnipato ard ovtd To TaKETO GTHPIENG

-OptotikomomOnke N cvUEMVio TOV EAeYE OTL OCOL ElYOV GTNV KOTOYN TOVS KPOTIKA
oudroya Empene vo TePKoTovV katd 50% TPoKEUEVOD Vo SIEVKOAVVOVY TV peimon
Katd TV YpEovg Katd 10001c.

“Enpene va umet o epappoyn AL Eva amontnTiko TPOYPOLLLLY AITOTNTOG

-H m\eroynoeio tov moMtikov énpeme vo vroypdyel 0Tl To &v A0y® pvnuévio Oa
epappoletot kot akdpo LeTd TIc eKA0YES TG 12" Mdtov tov 2012

Ytc 21-2-2012 to Eurogroup olokAnpwce 10 mokéto 1Tng Ootdlcwong mov Ha
epapuolotav otnv EALGOa.

20-12-2012 10 KowvoPovAl0 emikOpwoe TV cvpeovio avapesd oto ESSF, tig
eMvIKNg onpoxpatioag, tov HSES kat ¢ tpdnelag g EALGSOC.

To tpito pvnuovio vroypdomke otig 13-7-2015 and tov 1618 TpBLTOLPYO AAEEN
Toinpa kol éAn&e otig 20-8-2018.



Amo 10 kadokaipt tov 2013 akdua, o TOTE LVIOLPYOS OlKOVOUKOV TG [eppaviag
eEéppaoce v dmoyn tov Ot 1 EALGda €mpeme va cuvayel éva A0 TPOYPOLLLLOL
dwomoelg. Mo dmoym mov dpyloe va evicyveton meplocdTepo and to 2014 ko amd
Ao LEAN TNG YEPLOVIKNG KVPEPVICELC.

Tov ®ePpovdpro tov 2014 1 TPOIKA avépepe 6t e€€tale va mpotabel oty EALGSa
éva vEo mokETO oTHPIENG Vyovug 15-1701¢ wotdoo mepipeve TpmTa vo oAoKANpmOEl TO
deVTEPO TTAKETO oTHPIENG. MeTd TG Tpdmpeg ekAoYEG ™G 25-1-2015 1 véa kvuPEpvnon
avELUPE TIC O1OTPOYLOTEVCELS Y10 TO TOKETO QVTO.

Y1ic 13-7-2015 kou €nerta omd pio SmPAyHATeELOT) TEPImOV 6 UNVAOV Kol £XOVTOG
pecoAafnoct Ko va dnuoymeiopo po efoopdda vopitepa, o 10te TP®OVTOVPYOS
AAEENG Toinpog katéAnée oe cuuE®Via Pe TOVS dOVEIGTEG Yo £val VEO TPITO TOKETO
oTNPIENG LETPOV VYOUG TTEPimOL 8601G e dLAPKELD TEPITOVL TPLOV YPOVDV.

Amd avtd ta 8631 T 25 mpoopilovtav yia amobepatikd oty tpdmelo yioo vo
OVTILETOTIGTOVV TUYOV £E000 avadldpOpmonc.

AvtdAdaypo og avtd to 86 61 1 EAAGOa Ba énpene va enefepyaotel To OGO TOV
®ITA g kol va emParel HeYOADTEPT OPOAOYIQ Yio VO QVENCEL Ta £5000. TNG, VO
VrapEovy petappubuicels 6to cLVTaglod0TIKO TG CVOTNUA, VA VITAPEOVY aALAYEG
otV dwalochvn, vo  UEWWOOOV  TO TPMOTOYEV] TAEOVACUOTO, VO, VTAPEEL
AVOKEPOANOTOINOT 6T0 EAANVIKO Tpamelikd cHOTNHO Kot VoL 1010 TIKOTOmBovv 5001¢
KPOTIKE TEPLOVGIOKE GTOTY E DL

Y1ic 14-8-2015 ko émerta amd o popadovia dadkacio to Tpito pvnuévio vrep
ymoiomke pe 222 NAI 64 OXI 11 ITAPQN. Metd ti¢ anapaitnteg diepyacieg To Tpito
pynuovio ténke og woyd otig 20-8-2015 ko np EAAGSa élaPe v mpdtn d60m asiog
2601G ko emmAéov Ehafe dAla 1001¢ Tov TpoopilovTav Yio TIC AVOKEPAAAOTOMGELS
TV TponeC®V.



Tpowa

Tpowa elvar pa emtpony| Tov acyoieitan katd KHPLo AGYO e TNV EXOTTEIN YOPDOV Ot
omoieg €yovv coPapotata otkovopkd tpofAnpota. Kabopilovv v yopriynon n o6yt
JAVEIDV GE YDPES TOL TO XYoLV avaykn. Aaveilel pe youniod emtdkio. v EALGSa
NnpOe v mpdt Qopd 10 2010 dtav TAEOV N 0O1KOVOUIKY KatdoTtaor oty EAAGda dev
NTav KaBoAlov KA Kot GTPAENKE TNV TPOIKA Yo vo. Bpet Avoelg. H tpodwka ntav o
emponn mov €otellav otV EALGSa to ANT kou p EKT.

Ta pétpa mov amoPdcioe NToV SVGRAGTOYTA TPOS TOV EAANVIKO Aad NTALV TOL AEYOUEVA
petpd Atdtroc. Ovclaotikd avéLafe Ty otkovouikn dtakvBépvnon g EALGdac yia
6A0 10 dtdotnua TV dovikdv cvpuPdosmv. Koatmyopnbnke omd tovg moliteg OTL
YPNOLUOTOL0VGE VEOPIAEAELDEPEC TOMTIKEG Kol OTL £KAVE TPAYUATO VITEP WOIOTAOV KOl
tpameldv Kot o€ BAPOS TOV amAod AaoV.

OKOVOIKEG KOl KOWVMVIKEG ETMTMOOELG TNG OIKOVOUIKNG Kpiong atov EAAnviko Lao.

Eiyope avénon tov k60100 {ONG TOV VOIKOKLPL®OV oL Uoll PE TO QUIVOUEVO TOV
TANOwPLopol pepe o peydAn avénor Tov k66Toug LmNG Y10 TOVG KATOVOAMTEG YTl
£00€VOVV GYEOV OLO TO £1GOOT LA TOVG GE aryafd Ady® NG HEYAANS adENONG TOV TILDV
KoL OV UTOPOVV OVTE VO KPATHCOVV KATOL0 OO TO E1GOOM L0 TOVS Y10l TO LWEALOV OAAGL
00TE VO KAADWYOLV KATOLEC AALES OVAYKEG TOVG.

Eniong mapamnpeitar peydin av&nomn oty 6Téynon TV VOIKOKLPLOV Kol KUPIME GTOVG
Aoyaplos o VIPEVONG NAEKTPIOUOD Kot VEPOD.

O)eg avTéc Aoumdv o1 aENGELS 0€ GTEYAON ,TPOPILO. KOl TETPELALO ATOPPOPOVY GYEOOV
OAO TO E100ONUO TOV HECOI®MV KOl KUPIME TOV QTOY®Y VOIKOKLPI®OV. Mg autdv tov
TPOTO AOUTOV UEYAAMVOLV Ol OVIGOTNTES UETOED TOV TAOVGIOV KOl TOV (PTOYDOV
VOIKOKVPLODV.

AAM o OWKOVOMIKY emimton TG Kpiong mapatnpeitor otovg pcbodc tov
epyalopévav.

Ot owkovolkn kpion €pepe peydin avepyio kobmO¢ 610 TAOIGI0 TG pelmong TV
TEPUITAOV OATOVOV OO TIC EMYEPNOELS LANPYOV OTOONGCELS, eiyope eldyloTeg véeg
0éoeic epyaoiag , Kot pebotg meivag ot 0moiol dev ETOPKOVCAYV TOALEC POPEC OVTE Yia
10 Bacikd. Avtd £pepe onuavTiKn avEnon og epyacieg pe TNV amacyOANoN Kol €K
TEPLTPOTNG EPYACIES.

OLa ta avodrtepo Aoumov £pepav PeYdAN Leimon Tov LicoTtdv epyaciav arnd to 2010
kot énetra. Eniong and to 2010 mapatnpndnke peimon otig tpocAnyelg mepi 1o 4% ko
avénon Tov amoAdce®wv Kovtd 6to 1% JopopeOVOVTAS Yo TPAOTY POPE 0pvNTIKO
weolvyto.

AALOV TOUEN TTOV ETNPEAGE 1 OIKOVOULKY] Kpion elvar To cvotnua vyeiog otv EALGSa.



Ta pvmuovia tov NpBav oty EAALGda (ntovoav kou kdmolég Buoiec amd 10 eEAANVIKO
ocvotnpa vyelag. Avolvtikdtepa Enpene va LELWBOLV Ot dNHociég damdveg vysiog ™G
EMGdag. Avtd Ba ywvotav pe tovg e€ng tpodmoug:

-Meiwon Tov Hicbdv TV VYELOVOUIK®OV VITAAANA®Y
-IIepikonég 6TOVE TPOHTOAOYIGHOVG OAMV TV INUOGIOV EAANVIKOV VOGOKOUEI®DV

-AVOGTOAY TPOCANYE®MY VYELOVOLKOD TPOSOTIKOV (YILTPAOV ,VOCTAELTAOV OL0CMOGTMV
EKAB «tA.)

-AmoAlvoelg epyaloUEVOV VYEIOVOLUK®Y

-Kielowo pikpdv onpociov KEvipmv vysiog Kot VOGOKOUEIDV GE KOO Vnold pe
OTOTEAECUO. VO, UMV UTOpoOV vo. eEumnpetnBovv Ol KATOIKOL TWV GLYKEKPIUEVDV
VNGOV

-AvENONKe TO KOGTOG Y10 VO GUUUETEYEL 0 KOGHOG oTNV dNUOGLa vyeio

Ola avtd Aowdv oe cuvovaoUd pe 0Tl To cvotnua vyeiog g EALGdag mapovsiale
avékafev aduvapiec NTov Kavd v dSNUIOVPYNGOLV JAPOPES EMTAOKEG GTO GUGTILLO
vyeiag g EALGS0G Kol 0TI d0UEG TOV 01 OTTOTEC PAVIIKOY LOKPOYPOVIOL.

ApKeTHC KOGLOG TOV E1YE TNV OIKOVOULKT] OLVOTOTNTA GTPAPNKE GTNV OIWTIKN VYELQL.
Oumg yo kamolov yopnAocuvta&lovyo, avepyo 1 YaUnAouc0o vVTGAANAO 1 1OUOTIKN
VYELL NTOV TOAVTEAELD.

Emiong mapatnpnbnke 6tt £yve Suokordtepn 1 mpdSPact Tov KOGLOL GTO QAPLLOKOL.
Ady®m ™¢ avénong e GLUUETOYNS TNV ONUOGLA VYEla mapatnpnOnke avénon v
TILDOV TOV QAPUAKDV.

Eiyope emdeivoon oty vyeio 100 KOGUOV TOV 0EV UTOPOVGE VO CUUUETEXEL GTNV
onpoctd vyela KabBdg dev pmopovoe vor AAPeL TV amopoitnT) EPOVIION TOV TOV
ypealoTay.

Ta vowokvpld peiwoav v 0O10TIKN damavn Y TV vyeia tovg. Méypt to 2014 ta
VOIKOKVPLE 0d TIC GLVOMKEG TOVG SATAVES TO 7,2% TO YpNOUYLOTOI0VGOV Y10, TNV vYEia
Tovg evd t0 2009 10 1010 TOC0GTO €PTave 610 6,5%. Opwe omd 10 2014 Ko peTd
TapoTNPNONKE GLUVOAIKY HEIDOT TOV TOGOGTOV ATV Katd 21%. Avtd e&nyeite 610
OTL T0TE pE TNV KOPHO®ON TNG OKOVOMIKNG Kpiong ot avOpmmol oTopdtnoay vo
amevfOivovTol o WIMTIKEG KMVIKEG KOl EPYACTNPLO KOl OTPAPNKOV OGTO ONUOGia
VOGOKOEIN KOl 6TO EEWTEPIKA TOVG 1TPELL.

Ivetar Aowwdv avtinmtd amd OAd TO AVOTEP® TOV AVOEEPOUE OTL o HEYOAN
OLKOVOUIKT] KPioT) 0EV UTOPEL VO OPT|GEL OVERPEAGTO TO KOUWUATL TNG LYEiog.



"Evav dAAo mapdyovtao mov exnpéace o1 0OIKOVOUIKT Kpion NTav To Tpanellkd cOLGTNHO
¢ EALGSOG.

Koatd v obpxeta ¢ otkovoukng kpiong to tpamelikd pog cOGTNUO AVIIUETOTICE
TOALEG OVOKOAEG KATAGTACELG TIG OTOLEG EMPETE Vo EEMEPATEL.

O1 kataBéteg Tpav TIG KatafEsels Toug amd Tig Tpaneles Kot avtd ftav Eva peydio
YTOTN LA Yo TV pELOTOTNTA TV Katobécewv. Ao 1o 2009 peypt ta péoa tov 2012 ot
tpameleg Exocav mepimov 70 dioeKaToppvpLo EVP® and TiG Katabéoelg twv EAMvov.

Méypt 10 téhog tov 2014 &giyav Kataeépel vo avaxtnoovy mepimov 15 015 gvpo.
AvoTuydg akoAovOnce GAAN (o peiwon Tov Katafécewv ota péca tov 2015 mepi ta
40 o616 evpd. Méoa oe OAa avTh 01 EAANVIKEG Tpdmeleg oTAUATNOOV VO, EXOVV GYECT LUE
T1G S1eBVN G ayopéc xpNHaTOG TapAAAN Ao VN PEE Kot pia peimo TG a&log Tov EVEXLPOV
YO0 OV YPNLLATOSOTNON OO TO EVPOCVGTILLOL.

Agv vmpye endpKeLd 6TA KEQAAOO TOV TPATEC®V KOl VTO OQEIAOTAV GTNV OVTAAANYT|
opoAdy®wV oto TAaicto Tov PSI mov épepe {nuieg e 1aENS Tov 40 315 evpd. AdY® TV
LV LOVI®V ELYOLE 0PV TIKY] ENLOPOOT] OTA KEPON T®V TPATE®V KOl GTNV TOLOTNTA TOV
YOPTOPVAOKI®V TOVG,.

Emniéov eiyov mpoPAnua 610 vePyNTIKO TOVG UE TOL SAVELD TOV YOPNYNOAV TPOG
INUOGL0 Kot WO1OTIKO TOpEN €1TE €MEDN TOAAE OAVELD KOVPELTHKAY TPOKELUEVOL VOl
UTOPECOVY VO, TOL TTANPOGOVY OGOl T giyov mhpet M YTl kdmowo Odveln
YOPOKTNPLOTHKAV KOKKIVO KoL OV UTOPEGE VAL YIVEL 1] OTOTAN PO TOVC.

Eiyov mpopAinua kot pe o mabntikd Toug apov ot avOp®ITov Tov NTaV Vo KAToHEGOVY
T YPNULATO TOVG OTIS TPATELES £YACAV TNV EUMIGTOGVVN OV glyov oTIS TpAmeles Kot
dev katébetav TALOV Ta ypruata Tovg o€ avtés. Emiong évag davBpwmog mov €yet
davelotel amd pa tpdmelo Ko enuoroyeitar 6Tt avti 1 Tpdmelao Ba ype®KONNGEL OE
éva LuKpO 010N TAAL TO GKEPTETOL VO ATOTANPDOGEL T OAVELD TTOL £)XEL AGPEL.

Olo. avtd Aowmdv elyove GUEGO AVTIKTUTO GTO. OMOTEAECUATO KPioMg Kot €miong
emmpéacay TV endpKeln TOV KeQoiaiov g tpanelog kabmg Kot v Plocipuotnta
TOVG.



H owovouikn kpion avtr 0ev ywvdtav va punv €€l Kol ETMTOGEL KOWMVIKES GTO
oLvoro TV EAAvav.

‘Eva and ta kuprotepa eival n avepyio to omoio Bewpeite £vo KOIVOVIKOOIKOVOLIKO
npoPANpa. OLot avTr) 1) OIKOVOUIKT DVPECT] TOV TEAEVTAIMV ETAV £QEPE LEYAAT avepYia
otV EAAGSa. Xuykekpiuéva amod v apyn g kpiong Kabe xpdvo 1o T060oTtd avepyiog
av&averor péxpt kot o 2013. To mocootd avtd mov to 2009 PBprokdtay oto 9,60% to
2013 ¢éetooce oto 27,5%. Ano to 2014 mopotnpndnke o pukpn peimon avtov To
T0G0oTOL KABE Xpovo apykd og 25,9% 10 2014, og 24,6% 10 2015,06¢ 23,8% 10 2016
o€ 20,4 % 1o 2018 ka1 o€ 16,9% tov ZentépnPpro tov 2019.

EZEMENn nooootou avepyiag omv EAAGSa tov No£pBpio (2004-2018)

[Inyn:naftemporiki.gr

H avepyio avénfnke katd kvplo Ady® TG OKOVOUIKNG Kpiong. Adym g peyding
VOEONG TOL ELYOLE TPOVUATIGTNKE AOYNUO O EPYACIUKOS TOUENS.

Emiong moAAég etanpieg kKo emyeipnoels Ekieicay kot ol dvBpwmot mov gpydloviav e
avTéG Epevav dvepyol. Avtd PHAAGTA 00N YNOE Kol TOPOUOIEG EMYEIPNOELS TOL OEV
EKAELGOV VO LLELOGOVY TOV TPOSMMIKO TOVG KAODS Ekpvav 0Tt dev ypelalodTav va Exouv
OPKETOVG LVITAAANAOVG Yl Vo €Vl OVTAYOVIGTIKOL KOl VO TPAYLOTOTOGOLY TNV
TOPOLYM®YT TOVG.



H petavdotevon kot cuykekpluéva 1 EL6POT LETAVOGTMV 01 00Tl jTaV oo eOnvoi
oe oyéon pe toug EMnveg €pepe mdAr peyddn avepyio otovg EAAnveg yati ot
€PY000TEG EMEAEYAV TOVG OO OTNVOLG KaBMG mpoomabovcav va KOyovuv 0G0 givol
dVVaTOHV TG dUTAVES TOVG.

2V 1015 AALOIG O1 EpYalOUEVOL ETYAVE VO OVTILETMOTIGOVY KO TNV UEYOAN TEYVOLOYIKT
avAmTTLEN TTOV AEILOVGE TNV €PYAGIO KATOOV avOpOTOV Y10Tl KATOEG 0md QVTES TIC
gpyacieg Oa yivovTousay Hyovikd.

H peioon tov enevovoewmv oty yopd pog ftav &vag akoun A0yog VYNANG avepyiog
kaBdg n EALGSa €£xace v pepeyyvdtTa mov £lye deBvmdg otV vTooTHPIEN HEYOA®DV
EMEVOVGEMV.

Emumiéov moArol emyyelpnpatieg myav TG EMYEPNOELS TOVG 6TO EEMTEPIKO YO VL
OVTILETOTIGOVY HUKPOTEPT POPOAOYID Kol £TCL AMEAVGOY TOLG VITOAANAOVG TTOV LYoV
omv EAAGOG KOl TOVG OVTIKOTESTNOOV HE VIOAANAOVS GAA®V YOP®OV TOL MNTOV
@TNVOTEPOL. AVTO €ixe MG amoTEAEGHO TOAAOL VEOL TOL dEV UTOPOLGOAV Vo Bpovv
dovAeld evtoc g EALGSac va petavactedoovy oto e£mtepikd yia po koAvtepn (on
kaBmg exel Ba pmopovoay va fpovv KAmolo SOVAELM.

OXot avtoi ot Adyotl odyncav TV Ydpa pog 6€ VYNAG Tocootd avepyiog. H avepyia
€pepe OUMG Ko KAmold aAAd TtpoPAnpata oty EALGSa kupimg Kotvavikd.

‘Eva and avtd frav 6t ot véol ot omoiotl dev lyav d0VLAED amEPevyay Vo Kévouv
OLKOYEVELEG KO £TGL APYLOE VO LEYOAMVEL TO TPOPANLLO TG VITOYEVVNTIKOTNTOS OTNV
EMLGS0.

Elyape oaAdayég tov Protikov emimédov oty (o tov EAMvov. Zuykekpiuéva avto
e€nyeite 011 OTOV KATO10G OV £pYdleTan OeV PEPVEL KOl TO, OTOPAITNTA XPNLOTO GTO
onitt Kot 6Tl TOAAEG OIKOYEVEIEG GTEPOVVTOL OKOUO KOl TOV PACIKOV 0DV TPAOTNG

avaryKng.

Eniong n avepyla emmpéace oe peydro Pabud v yovyoroyio tov EAAvev. Mn
dovievovtag kdamolog vouiler OtL dev pmopel va TPOoPEPEL TIMOTO Kol VidOet
OTOYONTEVUEVOG KOl OVOGPOANG WG TPOG TO HEALOV TOV. AToTéAecuo avtol gival o
dvepyoc/amorlvpévoc va oTpagel oe AoELS TapwOKES Yoo vo EeYEoEL aVTA TOL TOV
amacyoAovV. AVGES OTMC TO TOTO KO TO VOPKOTIKA 01 OTTOIEC TPOGEPEPAY GTUYHLOL0G
avaKoVEIoN Ao TOV TOVM GTOV AvOp®TO aAAG OU®G TOV 00NyohoaV e LoOMUaTKh
axpifela oTov YKpeUO.

Elyape peyddn avénon otig aitnong ya dtalvyla. Avtd opeileTar 6To 0TL 0 dvepyog
AOY® NG KOKNG TOV YUYOAOYIKNG KOTAOTOONG Kot AOY® Tov OTL dgv Umopel vo
TPOCPOEPEL GTNV OIKOYEVELD TOV o (N oL va. umopel var Toug KOAVTTEL TIG POCTKES
TOVG OVAYKEG EPYETOL GE UEYAAN OUYKPOLOT HE TO UEAN TNG OIKOYEVELNL TOV KOl



onuovpyeite éva kAlpa apvntikd péoa oe kdbe omitia to omoio popaio Oa eEpel Ko
oV YOPWopd Tov Cevyapldv mpog KoAvtépevon e (oG OA®V TV HEADY NG
owoyévelag. AKOpa elyape Kot LEYIAN avénon e evO0otKoyeVELOKNS Plag.

Etyape é€apon g eykAnpatikdmrag. O dvBpwomog mov £yl yAoeL TV SOVAELL TOL Yo
VO UTOPECEL VO, TPOCPEPEL GTIV OIKOYEVELDL TOL TOL OTTOPOATITA TOLAXYIGTOV KATAPEVYEL
oe TPAEElG mapdvopes Om®G Anoteieg, KAOTMEG € OmiTIOL , KAOTEG OLTOKIVITOV,
embéoelg oe nukiwuévoue. Emiong elyape peydin avénon oe otkovoutkd eykAnuoto
OM®G OKAVOOAQ LE OAVELD , OIKOVOLUKEG OTATEG.

Emumiéov elyape peydin avénon g Bvnoywomrtog. H avénon avtg g Bvmoyodttog
oLVOEETOL PE TNV avENON NG avepyiag. ZVYKEKPIUEVO AOY® TNG MEYAANG TTiECT|G TTOV
dexdvtovoay Ta dvepyo avTd ATOUN KATOL0l ad ALTOVG SLGTLYMG U1 UWITOPDOVTOG VOl
Exovv po alompenn {on avTA Kot 01 01KOYEVELEG TOVG ERaAay TEAOG otnv {1 TOVG.

Axopo ovénnkav Kotakdpveo ot Bdvator amd kopdlokd vooHUATO(EUPPOYLLa,
KapoloKn avemdpkela) gite yiati moAhol AOY® NG avepyiog Tov KOTEQLYOV GE TOTO,
TGLYAPO KOl VOPKOTIKG Y10 VO AVTILETOTICOVV TNV KATAOALYT TOL gite Yot amd TV
TOAAY TTiEGT TTOV JEXOVTOLGAV T, CLYKEKPILEVO ATOLO 1) KOPILA TOVS OeV AvTeLE.

Axopa vanp&av Bavatol and moALd dtopa mov Ady® TOL YoUNAOD TOLG PloTiKov
emmédov  {onNg AOY® 1TNG OWKOVOopknG Kpiong Ogv  &iyov tv  omopaitnn
WITPOPOPUOKEVTIKN TEPIOAAYN Kol OEV UTOPEGAY EYKOLPO VO AVTILETOTICOVV KAmolo
TPOPAN AT TTOV EYOV LLE TNV VYELD TOVG.



H xpion ennpéace kot tov topéa g eknaidevonc. Ta pvnuovia 0edav vo vapyet po
HeYOAN pelwon TV SNUOGIOY dOTaV®Y Yo TNV EKTAIOEVOT).

YuyKekpéva ot damdveg yio TNV ekraidgvon 1o ddotnua 2009-2015 petwdnkav Kotd
20%. H peioon tov damavdv Tov KpAToug Yo TNV eKTaidguoT avepyOTaV TO S1UCTILLOL
2009-2015 og mepinov 1,5ekat evpd. AVOALTIKOTEPQ ETYOLLE:

-Meydheg petdaoelg 6Tovg LIGOOVE TOV EKTOOEVTIKMV

-Avaykdotnkav ot yoveig va ayopdlovv kot avtol kdmota £10M avaykng yio to ooAeio
JOTL KAmo1d amd avtd dev elyav o0te To Pacikd (TeTpélaio)

-Eiyope ovyymvevoelg peta&d oyoleimv kdtt 1o omoio pmopei vo punv Ponbovce Tig
TOTKEG KOWVMVIEC.

-Ano&uwdnkay ta oyoieio devTeEPNg evKAPiog Kot KAmold and avtd Ekieicav

-Kdamoieg oyolikég ypoviég Eexivnoay yopig fipiio ta onoia iyov avtikatactodel and
(POTOTLTTIEG

-Elyope katdapynomn mge evieyutikng otdackoiiog

-Eiyope mhpa moArég cvvta&lodotnong kamov kovtd otig 20.000 evd o1 TposAYELS
avepyotav povo mepi Tic 3500 pe omotélecuo va €yovpe OVOAELTOVPYIM GTO
EKTALOEVTIKO GVGTNLLOL

-AvENONKe TO AVAOTOTO OPLO OVA TUNLO LLE GKOTO TNV HEI®ON TOV TUNUAT®V DGTE Vo
UMV XPEWCTOVV TOALEC TPOGANYELG GE KOO YNTEG

O)lo avtd Aomdv odnynoav oty vd ekmaidevon Twv EAAMveV kot £Kavoy koo To1o
dvoKOoAN TV {01 OA®V 0G®MV AGYOAOVVTAVY LE TNV ONUOCLE EAANVIKTY eKTTAiOELOT).



Ot daverokég cvpPacelg To mocod fondncay TV EAANVIKT OIKOVOUIN Y10l VO OVOLKGLLLYEL
TOTE TEAELOOAY KOL TO OTOTEAEGLOL TTOV ETYOLV.

Ymv EALGSa v Tpdtn entoetio Tov 21°° audva o1 01KOVOUIKEG GLVONKES GTNV NTOV
mapa moAD KaAég. Elyape ovveyng avodoo tov AEIL, o minbwpiopdg elye pikpég
ALENCELG YMPIC KATO10 OVGLUGTIKO AVTIKTUTO GTNV EAANVIKT OIKOVOLLI KOl TO TOG0GTO
avepyiog Kivovtav og yoaunAd enimeda. Oha avtd emetevynoav Adym g Eviaéng g
r®pog pog otnv ONE and to 2001.

Metd 10 EEomacia TN OIKOVOLIKNG kKpiong ota T€AN tov 2008 £pepe vroPfddon g
TGTOANTTIKNG IKAVOTNTOG KO LEYOAT AVOOOC TV OLOAIY®V TOL EAANVIKOD dNUOGiov
£pepe TNV amopdvmGN TOV ONUOGIOV Kot TOV EAANVIKOV TpATel®mV amd TIG ToyKOGULES
ayopEG KEPOAOLMV Kot YPNUATOV.

Ta dvo TpdTa TPoYpapaTe TOV TEOMKOY GE EPAPLOYN Yo TNV SAGMOOT TG EAANVIKNG
oKovouiaG €ite 0eV NTAV OPKETA YLOL VO ITOPEGOVY VO, LoG BYGAOLY amd avThv TV
dvokoAn Béom eite dev OAOKANP®ON KAV AOY® KATOI®V GLUVONK®OV OV EMKPATNGOV
tote otnv EAAGSOL.

Metd 10 mépag Tov enelcodiakol Tpmtov e&aunvot tov 2015 1€0nke oe epappoyn va
Tpito TPOYPOUUO SIACMONG TNG EAANVIKNG OKOVOUING TO 0molo Kol OAOKANpmONKE
EMTLUYMOG TO KoAokaipt tov 2018 Omw¢ avokoivwoe pe dSudyyeApo Tov o TOHTE
npwOvmovpyods ArEENC Toimpag amd v 10akn. 'Eva pnépog mov emAéydnie coporkd
v va dgiger 6Tt 1 EAAGOa emitélovg @Tavel mpog To TEAOG OLTAG TNG UEYAANG
OLKOVOUIKNG TTEPIMETELNG.

H d1dpketo Aowmdv g otkovopkng kpiong oAAd Kot 1 Suvoptky kabopiotnke mg va
Babuod amd Tovg e€Ng TOPAYOVTEG:

1.To péyebog kot  TaydINTO GTNV TPOGUPLOYN TNG VENS ONLLOGIOVOUIKNG TOMTIKNG
NTav TPOTOEOVIS. YTNPYoV GoPapEs LaKPOXPOVIES AVICOPPOTIES TNV OIKOVOUIN TNG
EXAGSag.

2.01 OpHoG1ovVOUTKOT TOALATANGLOGTEG TEAIKA NTOV TOAD HEYOADTEPOL OTO OVTOVG TTOV
elyav vroloylotel and Tovg dEBVIG 0pYaVIGHOVG dVCYEPAIVOVTOG TV KOTAGTAGT TNG
owovopiag ¢ EALGOOg pe omotéleopo TNV UEYAAN OIKOVOUIKY VQECT Kol TNV
MtotTO.

3.0 ypdvoc mov epoapuocTNKAY Ta UETPO NTAV KAOLOTEPNUEVOS Kol avTO ElYe G
ATOTEAEGLOL Ol LEIDGELG TMOV OTOO0Y MV VO Elval HEYOADTEPES GE OYECN LE OVTO TOL
elye mpoPreel pe amotéhespa va £yovpe axouo peyorvtepn Heeon. Edm PAEmovue



OTL o1 petappubpioelg elyav TePIGGOTEPO GTOYO TNV Ayopd epyaciog Kol AyOTEPO TIG
ayopég ayafanv Kot vanmpectdv. To amotédespo avtd NTOV To EAANVIKA VOIKOKVLPLE Vo
EYouv po peydAn peiwon oty 6O vaun Toug oTny ayopd.

4.0&vvOnke to B0 TV un eEumnpetoduevVOV dAvEIOV KOOGS v pyay HETPA OTTMG M
OVOOTOA] TAEIGTNPLOUGHOV TPADTNG KOTOIKIOG, 1 KOTAYXPNON OTO MAMICIO Yoo TNV
TPOCTUGIO Ao TIC KATOOYESELS. AV amd TV apyn TG Kpiong elyape po avtidpaon
TOAD TTO10 OLVOLUKT, ONANOT OV ElYOUE KATOLEG OALAYES VOLOBETIKOV TEPIEYOUEVOL TO
TPOPANLUA TNV GLVEXELN TIC Kpiong Ba NTav TEPLOPIGUEVO.

5.H xaBvotepnuévn viomoinomn tov petappuduicemv Katd to tpmdto eEdunvo tov 2015
AOy® g anpobupiag vioBEnong Tov ev Adyw petappubuicemv Epepav v EAAGOQ
po ovaco amd Ty £€£060 ¢ amd TNV EVPOTOIKY] EVeon Kot ard T0 evpd. O1 GUVETELEG
aLTOHV TOV TPAEEOY NTOV 0pKETA coPapés yiati n EAAnvikn kuBEépynon véypaye Eva
Tpito mokéto petappubuicewv evd Bo umopovoe va €xel Pyet amd owtd exeivn v
nepiodo, emPANONKaV TEPLOPIGUOTL GTIC KIVIGELS KEQUANI®V, e OKOTO v KOWYOLV TO
pHeydAo xouo ekpodv amd TG tpamelec (capital control) kou eiyope po detio
OLKOVOUIKNG OTACIUOTNTAG TOV OVEKOWE TNV UEYAAN TPOOOO TNG TPONYOLUEVNG
EPLOO0V.

6.2V TopAaTaoT TG EAANVIKNG OIKOVOULIKNG Kpiong cuVERaAaV Kot KAmOlEg TOATIKES
ovvOnkeg Ko avtimapobEéselg petaly Tov kpatmv peamv g EE.

Evad elye anmopaciotel and ta téAn mepimov tov 2012 va €yovpie pio akopo eAdgpouvon
OTO XPEOG LOG 1) ATOPOoT aLTH £yve TEMKA opaty|] To 2018 evd pmopovoe va £xel yivel
wa teTpaetio vopitepa a@od 1 EALGSa tAnpovoe Oleg Tic TpolimobEsels yio avtiv v
wpd&n. Eqv avt 1 eAdppuvon elxe epaprooth oTig apyEs e Kpiong Ko Kotd tnyv
SUIPKELD TOV TPATOV TPOYPALLLATOG OIKOVOLIKNG dtdomong TOTe Ba iyope peyodvtepn
EMIOPOOTN OTNV EAANVIKTY] OIKOVOUIO KOl GUPPIKVMOVOVTOS KOTE TOAD TNG OMMAEIEG GE
TPOTOVTO KOl GTOV TOUEN TNG OTOGYOANOTG.

7.To 2008 pe to EEomacpa g oKOVOUIKN G kpiong n Evpdnn mbomke otov vmvo
OVGCLOOTIKA Kot OEV E1YE KATOLO GTLLOVTIKG EPYOAELD OTNV QAPETPO TNG YO VOL LTOPECEL
VO OVTILETOTICEL TNV TOYKOGHO O1KOVOUIKT Kpion. Ot apvnTikéS aAANAETIOPAGELS
petald TV ONUOGIOV OKOVOUIK®OV Kot TV Tpomeldv avénoe v SldpKeld TG
OLKOVOUIKNG KPIoMG KOl TNG OIKOVOUIKNG VPEOTG.

Metd to ene160010K0 KaAokaipt Tov 2015 1 moltikr] Tov akoAovOOnKe 6to BEHA TNG
OLKOVOUIKTG Kpiong Ntav avt mov enéPale 10 TPITO TAKETO TOV UETPOV SUCOCNG
YOPig va vapyovv peyaieg amokAicelc. To mpoOypapupo oAoKANp®ONKE OpaAd TO
kaAokaipt tov 2018.



[Mopd v peydin KaBvotépnon otV €Qoproyn TV &v Adym petappubuicemv kot
£XOVTOG KO KOO0 TIOWYVPIGHATO TO, KUPLAL TPOPATLLOTO. TOL 0O YNV GTO EECTAC LA
NG OKOVOUIKNG Kpiong otnv EALGSa elyav oyedov e£apavioTel, ovIayovioTiKOTNTA
0TO0 KOOTOG €pYaciag oOTlg TWEC Kot 1 OlfpOTIKY] OVIOY®OVIGTIKOTNTO Elyov
arokatactafel evd oryd oryd kot ot tpdmeleg elyav apyicel vo avoKApmTouy oAAd
VINPYE oKOpa OO e T P EVTINPETOVEVA OdVELD VD ElYoE oKORO BEATI®MON Ko
oV dtoiknomn g eoporoYiag.

Svumepaivovpe Aomdv 0Tt ko o Tpio awTd Tpoypaupota fondncav oty e€dieyn
oxe0OV TNG OIKOVOIKNG Kpiong GAAa TEPIGGATEPO Kot OAAL AtydTepo.

O pvOudg avartuéng sival mhveo amd 10 2% v avtiBeon pe v emPpdovvon mov
TOPATNPEITOL GE TAYKOGUO EMITEOO EVD OAOL Ol OIKOVOUIKOT OETKTEG TOL OTKOVOLKOD
KMPOTOG 0ALG Kol T®V TPOcdoKI®V Tapovctdlovv tepdotior Oetikn e£€MEn ko
delyvouv 0TI M Y®PA pog £xel oKOpa LEAAOV 00OV aApOPE TV OTKOVOUIKT TNG AVATTUEN
eV Betkd glvar Kot To TpAypaTo TAEOV 6GMV apopd TIG TPATECEG apov TAEOV EYOVV
KOADTEPT YPNUATOSOTNCT] EVD OMOKATAOTAONKE 1 EUMIGTOCHVN TOV KOGHOV TPOG
AVTEG Kol TAEOV KOTOOETOVV TaL YPNLOTOL TOVG LLE PLEYAADTEPT) EVKOAID GE GYEOT) LLE TTPLV
Kamow ypovioL VM KOl Ol TEAELTOUOL TEPLOPICHOL OV €YoV Vo KAVOLV UE TOLG
TEPLOPIGHOVE GTNV Kivnon kepaloinv Emayav va veiotavtol ard v oand v 1-9-
2019.

Eniloyog

[Mopatpolpe Aowdv 6Tt pe 10 EEGTOCHO TG OIKOVOUIKNG Kpiong dAlate 1 (o1 Olmv
tov EAMvov kat 6yt pdévo. ZEaevikd amd v o GTIypn oty GAAN KOmolo TpdyoTto
nov ta Bewpovoape dedopéva Ot Ba pog mapéyovior OTMG N eKTAidELoT), N LYElL
EmOyOV Vo Lo TopExovtal amAdyepd Kot Empene Ko el va Tig Bondfcovue yuo va
eMPLOGOVV VD TOPAAANAO TTApA TOADG KOGHOG £X0GE TNV OOVAEWL TOVL KOl OEV
umopovoe mAéov va {Noetl a&lompemmg.

Eidape axopa peydieg etaipieg vo katappéovy kdtm and to Bdpog e Kpiong Kot va
HEVEL TAPa TOAVG KOGLLOG GTOV OPOLO.

Yuv 101G GAANG KaTaAdPapLe TOAD KaAd OTL To LETPO ATOTNTOG OV pag eméforov ANT
kot EKT dev pmopovoav vo 0dnNynoovv v yopo oG o€ avamtuén oAAd TV
001 yovsav o€ aKOUN LEYOADTEPT) OLKOVOUIKT VPEDN.

Kot ermiong mapoammpnoope 6Ao 1o yuyoroywkd Pdpoc mov eixe OAot ovty 1
KOW®MVIKOOIKOVO UK KPIiom Kot TO T¢ yadnkav adwkd ekatovtadeg (wég adAd idape
Kol T0 TG o1 véor avOpwmoi épuyav amd v EALGOa yia va Bpouv 610 eEmTEPIKO Ll
KaAvTEPN Co).



KE®AAAIO AEYTEPO

Owovoukn kpion otnv lomavia

H Ioravia v pa amd T1g xdpeg mov ¥TumnOnke AoynUo oo TNV OIKOVOLIKT DYEST
0V 2008 AOY® 5149op®V SOUIKMY adVVAULDV TNG OIKOVOULNG TNG.

O pvBudg avamtvéng tov AEIT giye pBivovoa mopeia Opmg 1 TTOYEVOTN Ko 1] GTACON
TANPOUOV amelye axoua apkeTd. Adyo tov peyéboug T1g otkovouiog ™ 1 lomavia oe
nepintoon ypewroniog Oa Emalpve 6to d1dfo TG OAGKANPN TNV TOYKOC LN OIKOVOLLioL
LE TPOYIKEC GUVETELEG Y10L OAEG TIC OIKOVOLUEC,.

Apyég tov 2009 n motoAnmtikn kavotnta g lomaviag vrofipaletoar and tov oiko
Standard and Poor’s and AAA oe AA+ eved dpyle vo avefaivel kol T0 TOGOGTO
avepylog g YoOpoc. Zvykekpipuéva to tpmTo Tpipmvo tov 2010 10 T0Cc0GTO CVTO
Kopouvotay 6to 20%.

Tov Mdawo tov 2010 1 téte KVPEPYNION TG lomaviag avakoivace pétpa AtdtnTag OnmG:
-TEPIKOTES GHDOV TV dNUOGIOV VTAAANA®Y

-ueimon 1ov cvvtdéewv

-avénon tov OITA

Axopa elyape peyan avénon tov ypéovg to 2008 o 40,2% tov AEIL, og 54% tov
AEII 1o 2009 kot o€ 61,7% tov AEII to 2010.

Tov Mdiwo tov 2011 ot dvepyor omv lomavia éptavav 10 4,9 exkatoppvplo Tov
avtioToryo o€ T0c0ooto 21% evd o1 avepyio 6ToVG VEOLG Eptave 6to 40%.



Exloyéc kot dvodog Tov AaikoD KOUUTOG.

Tov Noéuppro tov 2011 o Mapiavd Poydt kataktd gdkolo TV ovtoduVoio GTIC
npowpeg eO0vikéG exhoyéc mov €ywvav. TEAOC g ypovidg awtng M véa kvPépvnon
AVOKOVAOVEL OTL TO dnpoctovoptkd EAdeipa Ppioketar oto 8% tov AEIL Tovtdypova
N KLBEPYNOT aVOKOIVOVEL VEQ LETPE ATdTNTOG TOL B0l LPOPOVCAY TO EMOUEVO £TOC,.

>10 xoatdeM tov 2012 n lomavia Ppioketon pe 10 ¥4 100 TANBLOUOD TNG va
avTILETOTICEL TO PAvTOoHO TNG avepYiag e TOoc0oTd KOVId 610 23% TO PEYOADTEPO
t0te oV gupwldVN. XTOX0C OA®V VIOV TOV UETPpOV ATdTMTOC Eivon va
e€oKovoUNGEL N IGTOVIKT] otkovopio 2961g amd mepikonés obdv kot cuvtdEemv Kot
emiong AALOG évag 6ToOY0C TG ToTE KLPEPYNONG NTav va Téaet amod to 8,3% oto 5,3%
10 éAAelo Tov TpolmoAoylopol wg mpog to AEIT to 2012.

Katd v didpketa tov deutépov tpipmvov tov 2012 pa amd Tig peyarvtepeg tpdmeleg
™me xopag epeaviel owovoukd Oépota kot {ntd éva KPoTiKO O4velD VYOUG
1981¢. TehMkwg M cvykekpiévn tpdmelo TEPAGE OAOKANPOTIKA VIO TOV EAEYYO TOV
KpATovg. Ztnv cvykekpipévn tpdmela Pprokotav mepimov 10 10% 1oV Katabécemv
TV lomavov.

Tov IovAo Tov 2012 0 181 VITOLPYOG OWKOVOIKAOV NG lomaviag avakovdvel OtL 1
xopa Oa AdPet Eva ddvelo Hyovg 100 d1¢ Yo va kaADyeL OAES TIG avAYKES TV TPATEC®V
OU®G TO KOGTOGC OAVEIGHOL NTaV OPKETA peYdAo. Evd téAog Tov €10V TO 16TTavVIKO
KowoPoOA10 gykpivel véa peTpd ATdTNTOC VYOoLs 3991¢ He TV avepyia vo avEpYETOL
070 25% 1oV WnaviKoH TANBVGLOV.

A&ilel og avtd 0 onpeio vo avapépovpe 6t 10 ypéog ™ lomaviag wg mpog to AEIT
éptave to 70% 10 2011 xou 10 86% 10 2012.



H @oboka g 1d1oktnoiog mov odnynoe v lomavia otnv owovopukn kpion.

O ocvvovaopog tov pn Prodciov puBpov avdmtvéng tov AEIT kat Tig povokog Twv
axivntev odnynoav v loravia oty peydin otkovopukn kpiorn tov 2008. ITapdro mov
OL®G TO TPAOTO TPOPANHOTA ElY OV aPYICEL VAL POIVOVTOL GTNV IGTOVIKT] OLKOVOLIC TTOAD
mpv Vv kpiomn tov 2008 ot 1omaviKéC KuPEPVNIGELS OEV EKavaV KATL VO OTOTPEYOLY OAN
avtd oL o akolovBovcay.

Oko ovtd 10 OdoTMUO TO gUmOPIKO EAAelua ¢ lomaviag peydiove, 1
AVTOYOVIGTIKOTNTO TNG £VOVTL TOV EUTOPIKMV NG £Toipwv elxe xabel, elye peydia
T0C00TA TANOWPIGHOV, aVENONKAY Ol TIHEG OTIC AYOPES KOTOIKIMV KOl ELYOLE TOALA
OLKOYEVELOKA YPEN.

To AEII g lonaviag cuppikvdbnke toug unveg lovio-ZentepPpio tov 2008 evd amd
Tov yepava tov 2009 Eexivnoe kat emonpd oty loravia n otkovopikn VEEST.

To 2009 n veeon avepydtav oto 3,7%, 10 2010 avénbnke oe 3,8% evd 10 2011 éptace
010 4,4%. I'a 10 2012 1 618 10maviKn KuPEpvnon TpoéPreye peiwon T VPESTG amd
1,5% ¢wg 2%.

Apyés ZemtéuPpn tov 2012 avokowmbnke &va véo TPOYPOUUO LE OKOTO TNV
anelevBépmon tv ayopdv Bpayvrpobicpov onpociov ypéovg g EKT pe okond va
VILAPYOLVY amEPLOPIOTEG VOLUGUATIKEG SLUVOAAAYEG. Ol KEPOOOKOTIEG AMEVAVTL GTO
onuoco ypéog g lomaviag otapdtnoav kot ot anoddcelg Tov opordywv 10etiog
ToPEREVAY KAT® amd 6% Kot £pTacayv oyedov 610 5% TéA0G TOL 2012.

H 1omavikq povoka 1dtoktnoiog avaeepodToy e po un ovénorn Hokporpobesua oTig
TIWES TOV oTAVIK®OV akivntov. Ta mponyovueva ypovia eixe mopatnpndei o térota
avEnomn ava Kamoteg ypovikég mepltdoovg Kupimg ota péca tav dekaetidv 80 kat 90.

Me 10 Eéomaopa TG okovopuknig Kpiong tov 2008 ot THéC TV akivntev apyicay va
TEPTOVV.

To mocoo16 WiokGiog oty lonavia NTav nepinov oto 80%. H embupio tov kdOe
Iomavod va amoktioel TNV O1KLA TOL GTEYN EMOOKIUACTNKE Al TIC KLPEPVNOELS TV
dexaetiov 60 kot 70



"Exovtag Aoumdv kot og coppoyo v oporoyia pe 15% tov evomodnkov ddveiov va
agapeitol amd T0 POPOAOYNTED EIGOOMUO EVE Kol TO. SAVELL TOV TPOGEPEPAV NTOV
40t pmopet ko SOt

Me v kaTdppevon OU®G TG KEPOOOTKOTIKNG POVOKAG 1) IOTAVIKT OIKOVOUioL ETANYN
o€ peydao Babud Kot eNPeAoTNKE OTUOVTIKA O TOUENS TOV KOTACKEVMV. ZOUQMVOL LE
v Eurostat a6 tov 6-2007 £ém¢ tov 6-2008 1| Iomavio rav n xdpa pe v peyardtepn
HEIWON GTO TOCOGTO TOV KATUGKELMOV TNG TAYKOGUOS evad T0 2008 01 KOTOOKEVEG
OVLGLOOTIKA GTAUATNCOV.

BéBawa dev eiyapue oe 0An v Iomavio To 1010 TOCOGTO pHEIMONG OTIS KATAGKEVES.
AAeg meproyéc my. Onwg n Katadovia endnyncav neptocotepo (42% mepimov) evad
KATOEC apalokaTOIKNUEVEG elyay TANYEL Aryotepo Ty. E&tpepadovpa (1,7%).

Me tic mAnpoopieg mov mpope omd OApopeg EKBECELS TN 1OTAVIKNG KEVIPIKNG
tpanelag tov ddotnua 1976-2003 oy Iomavia siyope SmAacloopd TOV TILOV TOV
KOTOIKIOV € TPAYLATIKOVS 0pOVS, KATL TO 0010 ONHAVE OTL GE TPAYUATIKOVS 0pOvG
elyape ovoaotikd moAlomlooctacpd ent 16. To dotmua 1997-2006 n tyun g
Katowkiag avénbnke oe ovopaotikovg dpovg katd 150% mov onupave avénon katd
100% c€ 0vOpOGTIKOVS 0pOVC.

To duompa 2000-2009 mepimov 5 ekatoppdpila véeg katotkies elyav mpootedel oTIC
20 exoatoppdplo mov vanpyov €o¢ topa. Amd 10 Eéomacpa g kpiong to 2008
TapoTNPNONKE pia LelmoN OTIC 0yOpEG KATOKIMY Kot ETakOA0VB0 avTig ™S peimong
nrav va vrdp&el peimon oTig TIHES TOV KOTOIKIMV TEPimov 610 8%. ['evikd v 6€TI0
2007-2013 svvoAikd vpée peimon Tov TGV ToV Katoki®v otV loravia katd 37%.



To xOpro TPOPANLA TOV TPOEKVYE LE TNV POVGKO TNG 1O10KTNGIOG.

To xVpro amotéAecpa OANG OVTNG TG Katdotaong frav va ovEnbodv oe peyaio Baduo
TO (PEN TOV VOIKOKLPIDOV. ZuvnOm¢ emedn 1 oyopd KOTOKIOV oyetileton pe to
OTEYOUOTIKA OdveLa, 1 abENom NG TG TOVG GUVETAYETOL Kol aHENGM TOV YPEOLG.

To ypéog tov lomavov péca oe o dekaetio tpumAacidotnke. And to 1986 mov
Bpiokdtav mepimov 610 34% 10 1997 £ptace 610 52% Kot £netta and GAAN po deKaETio
oY€00V T0 TOGO00TO aWTd £pTace oto 105% v giyope Kol onuovtiky adénon tov
vronkdv and to 12 ypovid ota 24. Avti n advénon mapoatnpndnke and to péca g
dexaetiog Tov 90 ko otapdInoe mepimov ota péca g dekaetiog Tov 2000.

TéXn Tov 2006 T0 W1WTIKS YpEoc avepydTay mept ta 82301G Ko TéAN Tov 2010 TO YAPES
dyyi&e toltpig.

To tpaneld cvompa g Ionaviag kot n owovopky kpion tov 2008

To tpanelikd cvotua g loraviag Ntav icog £va amd To KAAVTEPO GLGTILLOTO GTOV
ko6cpo. ‘Hrtav mdvtote omnv €TodTTO Vo OVTILETOTICEL HoL EVOEYOUEVT] KPOVOT)
PELGTOTNTOG AOYO TMOV GLVINPNTIKOV KOVOVOV KOl TOV KOVOVOV g yopos. Ot
tpaneleg émpene onmodNmote va eiyove TPoPAEYEL TOAD YynAd Ke@AAaia Ko elyay TNV
amaitnon Yo dStpopa OTOdEIKTIKA GToL el KOt €YYVGELS OO TOVS EVOLUPEPOUEVOVG
davetomteg. Opmg kotd Vv dtdpkelo TG povokag’” dAa avtd oy TOAD YoAopd.

To Aoylotikd cvotua g Iomaviag rav éva apketd acvviBioto cOGTHA TO 0TTOi0
elye oG otoOY0 TNV €€OUAAVVOT TOV KEPODV TOV EMLXEPTUATIKOD KUKAOV. Elyov oc
0TOY0 VO ATOTPOCAVATOMOOVV TIG PLOGTIKEG apyES Kot KPUPOVTAG £TG1 TIC OTMAELES
TV kepd®v. Kdmoa otiypr| anmokadbednke 61t ToALOl GUUUETEXOVTIES OTO KOYKPEGO
elyav KAVES KATOlEG OPKETO PEYAAEG €MEVOVCES GTOV TOUEN TTOL OPOPOVSE TNV
oGTEYOON.

Oco mepvovoe o ypovog elyape omoKOADWYELS Yo KATOEG GLUUO)IES OVOUEGH GE
KEVIPIKA KO TEPLPEPELAKA GTEAEYN TV KVPepvnoemV TG lomaviag kot tov Tpamelikov
Topéa Tov avénoay to PEyeog g eovokag. Zyeddv OAeg oL NU-Onpocieg Tpdmeles
davelcov peyOAo YPNUOTIKE TOGAH Kol UETE TO OKACWO NG (ovokag Ppédnkav
OVTILETOTOL [LE TO TEPUG TNG YPEDKOTING.

dOavovrag otov Mdio tov 2012 giyape vroPfdOpion TV TIGTOANTTIKOV 0ELOA0YCEDV
oMV tpdmelwv otV lomavio . MdMoTo KATOES amd QVTEC YOPOUKTNPIOTIKOV MG
“oavemBountes’’. Xtic 9 Mdawov siyape v eBvikomoinon g tpanelog BANKIA mov
NTav o0 KOP1og dUVEIGTNG TPOG ToVG Iomavoig Kot TEAN Tov 16iov unvd avakoivooé ot
NnBeke éva makéTo dtdowong vyovg 231G,



Amacyoinon kot avepyio oty lomavia Katd v didpKeln TNG OKOVOUIKTG Kpiong

H anacydinon oy lonavia dpyioe va ennpedletol oand 10 EECTAGA TG OIKOVOUIKNG
Kkpiong Tov OktmPpro Tov 2008. Avapesd otov OxtdPpro Tov 2007 kat Tov OktdPpro
tov 2008 10 T06001o avepyiag ™ lomaviag avéPnke katd 36%.

Avodvtikotepa tov Oktofplo tov 2008 oty Iomavio onueidbnke n peyaivtepn
avénon avepyiag ota xpovikd. To mocootd avepyliag tov Mdaptn tov 2009 éptace oto
17,5% mepinov kot elyope kot SUTAAGLOGUO TOV OVEPY®V TO JAGTNIA 0VTO. ZE OVTO
70 dtdloTnua 2 ekatoppvpla lomovol Euetvay ywpic 00LAELL Kol TPOSTEIMNKAY GTOVG
GAAOVG BLO EKATOUUDPLO. AVEPYOLG,.

dtdvovtoc otov Maptn tov 2012 10 mocootd avepyiag g lomaviog €éptace oto
24,55% owmhacio and 1o M.O. g evpoldvng.

Tén tov 2012 pe apyéc tov 2013 10 KOGTOG epyaciog avd povado mpoidvtog
BeAtidOnke.

H molMtikn mov epdppoce 1 Ioravia peiwoe tovg cbote twv onpociov LVIGAANA®Y
Katd 5% kot po emmAéov 7% tov pndévoug Tv 14 unvav.

ANpOG10 ¥P£0G Kot OIKOVOLUIKT dtdlomaor tov 2012

Ortav Eexivnoe oty lomavia 1 otkovopikn kpion 1o ONpdcLo g ¥pEog avepxdTaV 6To
36% tov AEIL. Avtd opelhdtay oe TOoAD peydlo Pabud ota pHeydla poporoYIKA £6000
™G POVCKOG TNG 00KTNGilag 1 omoia Bondnoe oe peydio Pabud g kvPepvntikég
damdveg pia dekaetioc. To Tpdypappa MTOTNTAG TOL EPAPUOCTNKE EKELVN TNV TTEPT0S0
neplelye Kuplwg aLENGELS POPDOV.

To xorokaipt Tov 2012 o 10te TPpOBLTOLPYOHS ™G lomaviag avakoivooe véa peTpd
MtoTnTaG Vyovug 65 o1c. Ta véa awtd PeTpd TEPILAUPOvVOY TEPIKOTES GTOVG HIGHOVG
Kot avéEnon tov OITA and 18% oe 21%. Metd and mold kdmo Kot ToALEG TPOoTAbELE
N kuPépynon tov Paydt katdpepe va peidoel To dnpoctovoutkd Al kotd 2,7%
v dtetia 2009-2011.

Tov Iovvio tov 2012 tov dnpocio ypéog g lonaviag Pprokdtav oto 72,1% tov AEIL
Edv v cvykekpipuévn ypovikn mepiodo 1 Iomavia xpnoylonolonce 10 ToTOTIKO OpLo
v 100016 1o va ot Tig Tpdmeles TG omd KaTaoTPoP| TOTE TO ONUOGLO TNG XPEOS
Ba éptave oto 90% tov AEIL T va unv copPel avtd n EE anopacicet va doveioet
AT OTIG oTaVIKEG Tpdmeles kot 1 womavikn Tpdmela Bo Eumatve gyyontig o€ oV Td.



To 2016 Tov dnuocio ypéog g lomaviag avepydtav nepinov oto 101% tov AEIL
[Tepi ta péoa Tov Tovvn tov 2012 mpaypatorombnke and to Eurogroup pua ektorth
oLVoldokeYT Yo T0 TG B0 GLVEICPEPOLV TO KEPAANLO OTIS toTavikég Tpameles. Ot
KEPOAOOKEG ovayKeg TV Tpanelmv ™¢ lomaviag avepydtav mepimov ota 4001¢ eved
Ao TNV TAELPA TNG EVPD OPAdAG AVAKOIVOBNKE 1 TPOBEGN VO YOPNYNOEL GTO TAUELD
Yo TV OHOAY] avadiopydvmon tev tpdrelwv g lonaviag 1o mocd twv 1001,

Y115 21 Iovviov tov 2012 o1 womavikég Tpdmeleg AmMOPAGIGTNKE VO LOIPAGTOVY OV
petalhd tovg 10 Tocd TV 6231¢ Yo vo. propécovy vo. cmBohv okovoukd. Xtig 15
NoéuBpn tov 2012 avopevotav 1 €ykpion 1@V 6xedimv Yo vo avadlopyovmbodv ot
tpameleg Kol 6TV GLVEYEWD va eYKplOel 1 ekTapiguon Yoo TO0 TPATO TICTOTIKO TOL
avepyotav oto 10031¢

H Ioravia Ntave po amd T1g PeyaADTEPES OIKOVOUIES 6 OA®V TOV KOGHO Kol AVTO NG
€0MGE L0, CULOVTIKY OLOTPOYLLOTEVTIKT SUVOUN Y10 VO LWTOPECEL VO SLOTPOLY LATEVTEL
TOVLG 0pOVE TNG O1AGMOONG TNG.

Ot petappoubuicelc mov eiyav ynoeotel amd 10 TOTE KLPEPVAOV KOUUA TOV AUIK®OV
neplelyov MydTEPO ALGTNPES ATOUTHGELS AITOTNTOG,

Enreon n lonavia rave n méumtn peyoddtepn owovopiog otnv Evponn vampye peydan
avnovyia ot EE. To cuvinpntikd xoppe n0eke va LEMGEL TO TOGOGTO avepyiog TG
Ionmavioag mov NTav amd ta vymiotépa péca otnv EE. Avtd anodeiynke modd duckoro
otV Tpaén yoti  okovopia ™ Iomaviag 6ev umopovce va cwbel evkoAd Ady® Tov

LEYAAOL TG XPEOVS TNG.

H mieroynoia tov véov avlpdnwv g lonaviag BEANGOV Vo LETOVOGTEVCOVY Kol Vi
Bpouvv Bécelg epyaciog 6to eE®TEPIKO ONUIOVPYDOVTAG LEYAAO BEUa GTNV LEALOVTIKY
gyympio otkovopia kot ayopd epyaciag. O toéte mpwbumovpydg g lonaviag mpoTeve
éva véo Tpodmoroylopd o to 2013 wov Oa peimve apkeTd TIg KPOTIKES OATAVES OE
1060010 Kovid 6t0 9%. Tov Ampidio tov 2013 1 avepyia giye okappordoel oto 27%
BePaio petd amd Alyo to m0c00Td 0LTO dpyLoe vo TEPTEL Ko 1o Defpovdpio tov 2018
éptace mepi o 15%-16%.

Aoavelokég ovpPacels lomaviog



H davewokn ocvpPfoacn mov poplootnke yio TNV olcmon TV Tpanel®V Kol Tig
IOTOVIKNG OIKOVOUIOG OTNV IOTAVIKA 1 0AM®G LVNUOVIO TTov gival YvmoTO 68 OAOVG
LOG YOPaKTNPIOTNKE G EAAPPD GE GYECT UE TO LVNUOVIOL TV VTOAOIT®MV KPOUTOV TNG
EE. H Bonfeia Tov makétov avtov yopnyndnke and to EFSM ka1 1o ESM. To moc6
oV daveov avepyodtav ot 100016,

Ymv ovvéyewn M kopowdv poli pe EKT, ANT , EBA katéfecav Tig mpoiimoféoelg Tovg
ot1g Tpanelec g lomaviag.

Ta yprjuoato UKoy 610 onoavikd Tapeio yoo Ty evioyvon tov Tpanel®v Kol oty
ocvvéyeln koTavepmOnkav og ka0 womavikn tpanela Eexmpiotd. H iomavikn kufépvnon
VIOYPAUULIOE HETA TNV SVUE®Via OTL TEPQ 0md TO YPNUOTOTICTOTIKO 1 fondela Tpog
v lomavia dev cuvdéeTan e Kavévay aAlo 6po.

Avepyia tov véov otny lomavia

To mowo évtovo mpdPAnua avepyiag evtomiotnke otovg véous lomavoug. Ilocootd dvm
0V 45% TtV vémv dev epyaldTav. Avtd ftav To vyYNAOTEPO Toc0oTd oty EE o€ avtdv
TOV TOUEN KOt PUGIKO ETOKOAO0VH0 0VTOL NTOV 01 LOLIKES SLUONADGCELS.

OXo av1d MTav GVVIVAGHOS TOALDY TAPAYOVTIMV.

To 0&Vpmpo 6g OAN avTHV TV LIOBEST Eivar OTL 0 KHPLOG AOYOG TNG IOTAVIKNG OvVEPYIOG
TOV VEOV TPOKAAOVTOV KLPI®MG amd TNV 10YupN TPOCTAGIO TOL VINPYE YL TOVG
epyalopévoug v lomaviag. Avtd £kave SLGKOAOTEPT TNV amOAVOT TV EpYaloUEVEOV

Extog and v mpootacio TG ayopds epyaciog vaipyay Kot aAAE TpofANpaTo TOv
apOPOVGOV TNV EYKLPATNTO KOL TNV TOLOTNTA TNG EKTAIOEVOTG KO TNG EXAYYEAUOTIKNG
katdptiong oty lomavia. BéPowa 10 yepdtepo o€ OAo avTA MTOV Ol YOUNAES
TPocookiec TV vEwv epyalopuévav. QoTdG0 01 SIUOMAMTEG OTIC HEYAAEG TOAELS TNG
[oraviag oryd oryd apyicav vo akodyoviot.

O poLog TV 1oTOVIKOV TPATECMV GTNV OIKOVOUIKT Kpion



H £060pavot 1coppomio oe GuvovaoUO pe TNV TEPAOTIO EKPNEN TNG KOTACKEVTG TOV
axivnTov frav peyodvtepn an’ 0t eiyov tpoPAéyet ol tpaneleg e lomaviag.

Bpétnkav avipétoneg pe moAld toducd meplovclakd otoryeio dtav giyape TV TTOOM
™m¢ ayopdg axwntev t€hog tov 2007 pe apyég tov 2008. H t6te xvuPépvnon tov
COGLOMOTOV GPYNCE AP TOAD VO, AVTIOPACGEL GE OVTHV TNV KOTAPPEVOT).

Ao oty Vv Kpiom ennpedonray Kupimg ot tpdmeleg tapevtplov wov to 2009 and
Tic 45 xatdeepav va cmBovv povov ot 7. Metd to E€omacua TG 1O0KTNGLOKNG
eovokag to AEIT v nevraetio 2008-2013 énece 610 7% mepinov evad T0 TOGTO OVLTMOV
OV OEV UTOPOVGAV VO OTTOTANPOCOVV TIG OPEINEG TOVG G TTPOG TiG Tpdmeleg amd 0,6%
nov ftav to 2007 avénonke oe 25% mepinov eved ta. NPL avénnkov Kot ovtd amd
0,6% oe 6Aovg tovg topeig oe 13,6% téhog tov *13. To puéyebog twv NPL avénbnke
katd 3001 Tov GuVoAKA avepydtay ota 19751,

Otav 10 Adiko koppo tov Maplovo Paydt képdioe tig ekhoyég 1o 2012 toHte 10p0OnKe
70 SAREB mov Ntav péca otig npoimobécelg mov enéPare 0 VPOTATKOC UNYAVICUOG
otafepdtrag to omoio Ba Ponbovoe tic Tphmeleg Tig lomaviag evioyvovtag teg pe
100381¢€ Y10 0VOKEPOAOLOTOGELS,.

Ot tpdmeleg mov emnpeacTNKAY KUPimg NTav ot Tpdmeleg g meppepeiag e lomaviog
OV NTOV YVOOTEG Kol G cajas oTlg omoieg Ppiokape oxeddv 1o pod ddvela. Ot
Tpameleg auTég Oev elyav HETOYIKO KEPAAOMO Kot OgV eAEyyovtay amd TeEBapyLKovg
LUNYOVIGHOVS TNG ayopdg evd 1 d10iknon g omoTeA0VTOV omd J101KNTIKA cLpPovAL
TOV 0Toi®mV 1 cVVOEST] AMOTEAOVVTAY KVUPIMG Amd TOMTIKOVS, EMLYEPNUOTIEG OO TIC
EKAGTOTE TEPLPEPELEG KO KATOLOVG OMOTAUIEVTES.

Me v mapodo tev eTdv ot Tpdmelec avTég Tpav pepida oe ddpopeg etaupieg. Me
TNV KATAPYNOT TOV OTOIWV TEPLOPICUAOV TEAN TG dekaeTiag tov 80 pe v dpvon
SAPOP®Y VTOKATACTNUATOV TEPA OO TIC TEPLOYEG TOVG TOV EOPELOV GE OAPOPES
TEPLOYEC o OAN TV omavikd. Ta vrokataotiuoto amd 13650 mov NTav apyés e
dexaetiog Tov 90 1o 2008 £ptacav og 25035. AnAaodn og 18 ypdvia To VTOKATACTHLOTO
TV tpanelov og oAOKANPN TNV lomavia oyeddv duthacidomkay o avtifeon pe Tig
eumopkég tpameleg mov o apldudg toug pewdnke mepimov 2000 (17075-15617). Anod
avtd kotaAaBaivoope 6t Yoo kaBe 1000 kdtowkovg oty lomavia aviictoryovoe Eva
VTOKATAGTN O TO 0010 NTAV TO dMAAGIO0 € TVKVOTNTA GE oYéom pe Tov MO og OAn
v vorown Evpon.

H npot tpdmela n omoia katéppevae Nrav 1 tpdnela Ceja Castilla La Mancha otnv
nepoyn ¢ Castilla-La Mancha 6tov 1 dwoiknon g népace oty Tpdmelo g
[onmaviog tov péptio tov 2009. H tpanela avt petald tov aAAov giye xpnUoTodoTnost
pe 101c€ v xotackevn agpodpopiov oto Ciudad real evd m tomikn kvPépvnon
mpoonadnoe va. 10 movAncel to &v Adym oaegpodpouto pe 100 exoToppdpla evod
KataoyEOnkav akoun dvo tpdmelec axoua, n Cajas mov avike otnv Popotokadolikn
exkAnoio ko Caja de Ahorros del Mediterraneo mov gtye v €6pa g otnv BaAévoia.
H televtaio movAnonke 1€ oty Banco Sabadell ota pésa tov 2011.

H peyoddtepn katdppevon oto womavikd tpamelikd cuotnua £ytve tov Mdio tov 2012
pe v katappevon ¢ Banksia mov onpovpyndnke téhog tov 2010 pe v évoon 7
Kalwv. Xe autv nyovtav o Apto mpdnv cOppovrog tov ANT kot Tpodnv vwovpyds



owovopiag ¢ lomaviag pe 10 6oGlOAIoTIKO KOUUO. Mg TV Kpatikomoinon g &v
Moy tpanelog siyope and tov Evponaiké Mnyaviopd Ztabepdtmrog S14cmon mov
avepyotav ota 4101 pe ta meplocoOTEPA VO Tyaivouy Yo TV dtdowon g Banksia.

Alyo xoupd PETA Kot KATA TNV SLAPKELX TNG EPELVAS Yol TNV amdtn pe v Banksia o
Miguel Angel Fernandez Ordonez giye dniooetl 6t eofdtav 611 n Katdppevon g
Banksia 6a odnyovoe v Iomavia £kt0¢ TG evpml®dVNG.

To 2012 10 SAREB avéraBe mepimov 36.500 ekatoppipila meplovclokd ctotyeio amod
ebvikomomuéva, YPNUATOTICTOTIKA 10pVHATA HEGO GE GLTO MTAV KOl TEPLOVGLUKE
ototyeia g Banksia. H tote kuBépvnon g lomaviag £ytve 1810kt TG €VOG PeydAOL
HEPOLG TOL TPATELIKOV GLGTHIATOS KOVTd 610 20%.

Ta xpovia Tov TponyHOnkav mpo Tov EEGTACHO TNG 1O10KTNGLOKNG POVOKAG VINPYE
éva aicOnua evpopiag pe amotédespo ot kivovvor mov palevdévrovoav vo pnv
eaivovtal oe peydro Babud onlmwoe o kvPepvitng g tpdmeloc g lomaviag to
kaAokaipt Tov 2012. Kavévag péypt 10te dgv éumaive otnv d1ad1Kacio vo VITOAOYIoEL
0Tl og mepintwon £kpnéng ¢ @ovokag Ba elyape VEeon Kol OVEOUEIDGEIS OTO
emtokia davelopov. H moltikn kan otkovopikn eiit g lomaviog dev katdeepe vo o
amoTPEYEL OAOL QLT

H xatdotaon otig tpdmeleg g lomaviag apyroe va Bertioveror amd 1o 2013 ko avtod
arotunddnke kot otov KAX. Ta képdn tov €& peydrlov tpanelov g lomaviog ntav
TeETpATAASIO atd avTd Tov 2012 Kot avepyotav oto 7,851g aAld TOAD Aydtepa amd To
képON Tov 2008 mov ftav mepimov 2091cE.

H évodoc tov kepddv o@eldtay KoTd KOPLo AdY® 6€ SVO TUPEYOVTES
-ITtoon TV TpoPAréyewv yio {nuisg and davelo
-Képon and cuvardayéc pe ayopéc akivntov

Avotoydg Opwg To £00da amd TV Pacikn Asttovpyio TV Tpdrelmv TapEUEVOY GE
YOUNAO EMIMESO EVD TOPEUEIVAY KOl TEPLOPIGUEVEG GTOV OOVEICUO TOVS KO UE TNV
owovopio va Byaivel amd kpion 5 €TV Ko e T0 T0c06TO avepyiag va givor oto 26%
n Omon tov ddvelwv mopéueve og yaunAo eminedo. IMapdAinio n mieon oy
owovopio TapEUEIVE Kol OKOMO Kot 1 €Topieg mov elyav Lol KOO0 QEPEYYLOTNTA
SVOKOAELOVTOVGAV VO YPNHOTOOOTIICOVV TIG KVPiEG dpaoTnplotnTeg TovG. OVG10GTIKA
TAPOLO TOL M OTOVIKY OtKovopia apyloe va Pyaivel amd TV VQECT] TO. OIKOVOUKE
dedopéva 0ev apnvay Tov Tpomelikd Topéa vo emtotpéyet ota Tpo Tov 2008 dedouéva.

Ot petappuBuicelg mov £yvay 6To TAOIGIO TOV TAKETOV JIUCMCNG OV EPUPUOCTNKE
oV lomavia yio TV ¥pMUATOTIGTOTIKY TOALTIKY TTOL £papprolotay oty lonavia giye

oG £G1g
-Tévmon tov kepaiaiov Tov dNpociov Topéa
-AoKNoELg KaTapuePIGHoU Bapmv

-IToAnoelg Teplovclok®Y GTotYEIDV



“Exdoon 101oTtik®dv keQoAainv
-Xopnynon daveiwv akivntng neprovciog oty wpoPAinuatikn tpdnela SAREB

Avtd ta pétpa fondnoav oe peydio Padbud v onaviky owkovouio va Byet amd v
Kpiom g apyég Tov 2014.

Ytov 1,5 ypévo amd tov Méptn tov 12 péypt tov ZemntéuPpn tov 13 ot tpdmeleg
avénoav katd 80% Ttig mpoPAEYELS TOVG Ad dAVELD KOl O AOYOG TOL KEPOAOIOV T®V
Tpanel®v ®¢ TPog Ta oTABUICUEVO TEPLOVGIOKA oTOotXEln avEPnKe Katd 1,5 povédoda

O emkepaing tov ANT oAwoe 0Tt 01 PETAPPLOUIGEIS KATAPEPAY VO LELDGOVV TOV
kivduvo e£amimong g kpiong amd T1g Tpomelec o€ OAN TNV IGTOVIKT] OIKOVOLIOL.

H gpappoyn tov vopov yia 116 tpaneles-tapievtnpia Eekivnoe tov Asképufpn tov 2013.
O voudg avtdg mephdpPave Ta €ENG

-Tévowon 1ov kabectoTIKOD pLOUiIcCE®V YO TOL TOMEVTAPLO. TOV OCKOVV Omevdeiog
Tpomelikn OpacTNPLOTNTA KOl TOVG EUTOSILEL Vo ETEKTABOVV GE TEPLOYNG TEPQ ATTO TNV
SK1d TOVG.

Avtifeta  ta  TopueLTPUA-TpAmECEC MOV AOKOLGAV  EUUECT]  OpOOTNPLOTNTO
petatpannkoav to 2014 oe tpamelikd 1Wpdpota. Movo 600 HIKPE TOELTHPLOL
ouvéyloay TV 1018 dpactnplotnTa Tov eiyav tpo kpiong: H Caixa poleska ko ) Caixa
Continent.

H Banksia éxkeioe 6Aa ovtd T Xpovia TG kpiong mdvem and 11 vrokotaotipate oe
oA v lomavia kot éyacav v dovield Toug kovtd ota S000 epyalopevor evd akOuo
Lelmoe Kat ToV OYKO TV dPAGTNPLOTATOV TNG KATd 3631C.

Katd v dudpketa tov pvnuoviov ot tpdmelec mov Ppiokdtav vmd stress test and Tov
YentéuPpn tov 2012 katébetay Tpret| Tpunvicio Tpofoin TV IGOAOYICU®Y TOVG GTNV
tpanela g lonaviag. Eniong amd to pvnudvio mpocstédnkay ot aoknoelg LEAAOVTIKNG
TPOOTTIKNG o€ Tpamelec yio va aloroynbel n eepeyyvdtta tovc. Emiong n FLE
£pTioée éva mhaicto povipdtntog pe okond va fondnoet v tpdmnela g lomaviag otnv
mopakorovdnon g vyeiog Twv Tpamelwv.

Yvumepaivoope Aomdv petd amd OAa avutd OtL 0 Tpomtelikd cvotnua ¢ lomaviag
Eemépaoe TNV KPion Kot TO ¥PNUOTOTICTMOTIKO GUGTNLA £IvVOL 1GYVPOTEPO OGTOGO OEV
Tpémel v emavoAin@Bovv ta AdOn tov mopeAbovioc ywoti Ba vmdpEovv oAEbpla
OTOTEAEGLOTOL GTNV IOTOVIKT] OIKOVOL{QL.

H xowavikn kpion oe cuvéyeln 10V EEGTAGLOTOG TNG OIKOVOUKNG KPioTG.

To euowd emakdA0VO0 VTG TNV OWKOVOUIKNG KPIoTG NTAV VO, VITAPEEL Kot LEYAAN
kpion otv Kowwvia g lomaviag. Amd moAlobg Iomavoig yapaxtnpioTnke ®¢ pio
kpion a&lov ko kpatovg. ‘Empene ovclootikd va Eava opyoavwmbel 1o Kkpdtog g



Iomaviag ko va yivouv kamoteg peydieg kat BepeMaong petappuvduioelg mov Ho rav
dnpokpatikés kat 0o aAAdov 10 TpdTO AoKNoNG TG TOMTIKNG TG lomaviag.

AAlot pdioto miotevay OTL MTOV po. KPion TEPIOCCOTEPO KOWMVIKN HE KOATOL0
OKOVOUIKA CLUTTOMOTO. AnAadn 1 aveCEAeyKTn KOTAvAA®MON 1 amAnoTio Kot 1
emBopia yio k€pdog odynoav v Iomavia e avtd 10 owovopkd adEE0do.

Apyikd PAémovpe OTL 1 owKovopukn kpion €xel emmpedost oe peydlo Poabud v
KOWMVIKT OVIGOTNTO OVOUEGA OTIS KOWVOVIKEG TAEES. AVTO QAIVETOL GTNV TEVTAETIO
2007-2012 ot gpyalopevotl Tov “Agukol KOAAPOL™’ TOPEUEVAY GTO 110 EMITES EVD
ot &1tkevopevol gpyalopuevol petmOnNKav Katd 5 Hovadeg Kol Ot Un €OIKELOUEVOL
epyalopevol petwbnkav katd 2 povddes. Meiwon epyaldpevov mapatnpridnke Kotd
KOPLO AOYO GTOV KOTOGKEVACTIKO TOUEN.

[Tapatnpodue O6TL T0 UEYOAVTEPO TOGOGTO OVEPYIOG MTOV OTOVS EOIKEVOUEVOLG
epyalouevoug Kol to mocootd avepydtav mepl o 35% evod M avepyia oTOR®V TOV
epyalovtav oe peyalvtepeg B€oelg Kot iyov KAmOlo EMIMEOO LOPPADGEIS AVEPYOTOV
noAg mept 10 3%. Ocov apopd Vv ayopactikn dvvaun tov lotavov ndir fAénovpe
HEYOAVTEPES OMMAEIEG OTOVG ELOKEVOUEVOVG €PYOLOUEVOVG TOV OVEPYOVTOV OE
1060010 15% Kol 10 MOGOGTO aVTO OLEAVOTOV OKOUO TEPIGGOTEPO Y10 TOVG
AVELSTKEVTOVE EPYATEG GTOVE OTOTIOVE TO TOGOGTO OvEPYOTAY GE 18% EVM 1 OYOPUCTIKY|
duvaun atopwv Tov epydlovtav oe peyaivtepeg Béoelg petmdnke poévo kotd 8%.

2Opemva Aomdv pe Oha ta oTotyElo oL Exovpe omd mave Kotahafaivovpe OTL 6TV
Iomavia emodevaddnie 1 kpion HeETaED TV KOWVOVIKOV TAEEmV eMdEivmoe TIC cuVONKEG
dwPiowong tov Iomavdv xotd mAsoynoeio. Aniadn xotoAiafoivoope Ot o1
YOUNAOTEPES KOWOVIKEG TAEELG emAynoav oto peyoieio PBabud tovg o elyav
TPOPAN LA Staimong VD ETAN YNNGV LEV KOl 01 VYNAOTEPEG KOWVMOVIKA TAEELS 01 0TT0lES
OUMG OeV Elyav 0VO1OOTIKG KATO10 B0 oty emPBimon Tovg.

"Evoc dALog Topéag mov eMANYT G GLVEYXELN TG OIKOVOUIKNG KPioMG 1TOV TO GUGTI O
vyeiog ¢ lomaviag. Mmopei péypt 10 2011 N kpotkég damdveg vyelag va giyov
mopapeivel otafepéc, OPmS o1 INUOCIES damdveg vyelag eiyav pelwdel katd 2% 1o 2010
Kot pewwdnray axopa 1,3% to 2011. Eniong v avénon tov tpoimoroyiopod yio tnv
vyela mov €kava mo meprpepeic v tpietio 2007-10 akoiovOnoe o peiwon to 2011
™m¢ tEemg Tov 4%. Oho avtd mpoékvye amd peYGAeg MECELG oL O€YONKav o1
TEPLPEPELES Y10 VO LELDGOLV TIG OUTAVES TOVG EVAVTL TG EEOPANGTG TOV EALELATOV
TOV YPEOLG TNG. AVTO £QEPE KOL TO OVOTATO OPLO Yol TO EAAELLD TG KAOE emapyiog Tov
avepyotav ot1o 1,5%. I'a va BonOnbovv o1 meprpépeieg dnpovpyndnke éva topeio pe
OKOTO TNV OIKOVOLUIKT] TOVG O1dcmon pe TV Tpobmdeon 6Tt Ba viroPAndel oyédo oto
omoio Ba weprhapfdvovral peiwon Twv SamaveOV 6€ TOALOVG TOUEIS AVAIEGE TOVG Kot
1N vyeLd.

Elyaue emiong véoug cuVTEAEGTEG Y0 TAL PAPLLOKO TTOV YPELALOVTAY GLUVTOYOYPUPTOT|
avéloya pe To el60dnua Kot TotofetnOnkay dplo Ta omoia Tav T o0 1 Unviada.

AvoAvtikdtepa

-Avortato 6pro ta 8,15€ yua svvta&lovyovg pe elcoonuo >18000



-Avaortato 6pro ta 18,30€ yio cuvta&lovyovg pe ei.cdomua 18000-100000
-Avatato 6pro ta 61€ yia svvta&lovyovg pe eilcddnpa <100000

Amodhdytnkov de omd OVTEG TIG YPEMCELS TO GTOUO TTOL MTAV Avepyol Kol Ogv
UmopovGaV TAEOV VO TaiPVOLV ETVONUOL aVEPYIOG Kol GTOLO TTOV ELYOV TPOVUATIOTEL
EMOLYYEAUATIKG.

Ye khmoteg meployéc ¢ lomaviag elyape Kot TV €QAPUOYN TNG CLV-TANPOUNG TOV
avepyotav otov 1€/cuvtayn Avtd 1o petpod BéPata avactalel oyeddv apécmg and To
CLUVTOYLOTIKO S1KAGTIPLO.

Emiong to 2012 eiyope peimwon tov pmiebdv tov vyelovolkdv mov epydloviav otov
ONUOGLO TOpEN LELMBNKAV TO UTOVOVS TOV YLOTP®V TOV dNpHociov Onwe peimon siyople
K0l 6TO TOGO TNG VOPPWOTIKNG adeiag, avEndnkav ot dpeg epyosiog omd 35 og 37,5.
Axopo ot vyslovopkol Tov Bynfkav oty cOvTaEn gV avTIKATAOTAONKAY AOY® TV
HETPOV O1AGMOTNC.

Yrnpyov KaBvoTtePNGELS OTIG AMOTANPOUEG TOV OTPIKAOV TAPIY®V Yo, To TPoidvta
T0VG. AvTd 0VGLOCTIKG PETE amd Alyo dStdoTNUe £YIVE GTPATNYIKN. AVTH N GTPOTNYIKN
Aoumov emnpéace KOTA KUPLO AOGYO TO QOPUOKEID APOV EMPEME VO EMGTPAPOLV Ol
SAPOPES TOV VINPYALY OO TIC MOAVIKEG TILEG KOL TIG CLYYPTLATOS0TNGELS AGHEVAOV Yia
TIC GLVTOYEC PAPUAK®V. AKOUN OLTN 1] GTPATNYIKY EXNPLACE TIC POPLOKOBLOUNYOVIES
11§ lomaviag, Kabmg Kot TIg PLounyovies TV 1WTPIK®Y EWMV TOV EVIGYLAV T OSNUOCLA
vocokopeia. O ypoévog Tov Kabvoteprioemv dyyile tov 1 xpdvo kol 1o yp€og Yo Ta
pikpd eappokeioo ovEavotay SPopaTIK.

Axopa ano 1o 2010 £mg 10 2012 siyape:

-Keilowo apketdv povddwv vyesiog

-Epappoy] wWotikdv ovunpdéemv mov mopoympnoay  To. TANPN  OIKOIDUOTO
EKUETAAAEVONG TOV VOGOKOUEI®MV KOl TOV KEVTPOV 1ATPIKNG mePiBodlyng oe 1010TES

0ACPOAOTES.

-Evd og pukpéc emapyieg dev vmipyav ot KATAAANAEG VITOGOUEG GTA TOTIKA VOGOKOUETLDL
K0l Ol KATOIKOL TNYOLVOV GE VOGOKOUELDL LEYOADTEP®V TEPIPEPELDV.

To ddomua 2010-2012 eiyope po peiwon T@V ETEVOVGEMV GTNV ONUOGLE VYELL TNG
TaENG tov 51 pe 52%.

O eprpépeteg avaykdoTnKay vo avofempnoovy TIc dpeg Tov eELANPETOVGOV TO KOV

MOTE VO UMV VILEAPYOLY ATOYEVUATIVEG PAPOIES, SLOVUKTEPEVCELS KO EQNLEPTIEC.
Kot kaBopiotnke péylotog xpOvog avapovig Yo TIG XELPOVPYIKEG EMEUPACELC.

Exnaidevtikd cvotpa g lomaviag ta ypovid ¢ kpiomng.



To 1omavikd ekmaldevTIKO cVGTNHA YOPILETOL GE TPEIS KOTNYOpieg
-Anuooia oyoieia

-Id1wtikd oyoleia

-Id1wTikd oyoieio TOL OUMS TO XPNUATOO0TOVGE TO KPATOG

Axopa kot ota ONUOCLH GYOAELD OU®G KATO10 TPAYUOTO OTTWS O1 GTOAEG TO TANPOVAY
01 YOVEIC oo TNV TGET TOVG.

Ao v évapén g otkovoutkng kpiong to 2008 o topéag g ekmaidgvong yrumnonke
o€ Peyaro Pabpd. Xto 1ot ovTo TS OIKOVOLUKNG Kpion meptocotepot amd 20000
ddokahotl Kot kaBnNyntég Tov OMUOciov Topéd £xAcaV TNV OOVAELL TOLG AOY® T®V
HEIDCE®V ElYOUE KOTAKOPLON ovENoT ot JidaKTpo GTo OIOOKTPA TOV ONUOGIWV
TAVETICTNUI®V KOVTQ 610 70% evd évo peydlo pépog tov lomavov eykoatéienye tnv
exmaidgvon.

To 10600616 TV Iomavdv oV eYKATEAENWE TNV EKTAIOEVON £PTOCE GTO TPOLOKTIKO
25% mov onuaivel 0Tt évag otovg T€ooeptg lomavovg dev umopovice TAEOV va. £xel TNV
aropaitntn popeworn. Kovid ota 3 ekatoppvpia wodid to omoio {ovoov o€ AoyMUeS
oLVONKEG KIvOLVEDOV LE KOWVMVIKO OTOKAEIGUO OO TNV CTLYUY| TOL GTAUATNGOV TO
O(OAE10 TOGOGTO OV AVTIGTOLY0VGE GYedOV 610 33%.

H owovopwn kpion g lomaviog kot n ovovémorn mov £Qepe GE TOATIKO Kol
OIKOVOLUKO TOUEQL.

Onwg kol oty owovopkn kpion g EALGdag omod ta dvo 10te peydio KOUUOTOL
(ITAZOK Néa Anpoxpartia) Osopndnkav vrevbova yioo v kpion €161 Ko otV
Iomavia Ta dvo peydio KOUUATO, TO GOCIOAMOTIKO KOUUO KOl TO AOIKO GUVINPNTIKO
Koppo Oepndnkay ard tovg Iomavoic o1 KHPLOL VILAITIOL TNG IGTAVIKNG OIKOVOULKNG
kpiong. H dvodog dvo vémv moAitikov duvapemy oty yopd ¢ loraviag o ex Tov
APLOTEPDOV KOL L0, EK TOV KEVTPOOEEIOD YDPOV £pePe avaTAPAEEIS OTNV TOALTIKY (m1|
™G yopas. H 1omavikn owovopia peta ta 6 ypdvia kpiong, Deeong Kot ATdtnTog EYEl
apyiocel Kot pumaivel 6toug TaAovg ¢ pvBuove. Eival 6to topS twv otkovopiov oty
evpd (oM pe TV ayopd aKivnTev o1yd otyd vo, avaKAUITEL EVEO Kol 1 aOENCT TOV
AEII givan 6t00gpd move ond 10 3%.

To 1€h0g NG 10TAVIKNG OIKOVOUIKNG Kpiomg dBnce Tapa moALovg vEoug lomavoig mov
KATO TNV Ol8pKELD TNG OKOVOMKNG Kpiong elyav @Oyel amd TNy Ympo TOvg Vo
EMOVOTOTPLOTOVV.

TéAn tov 2018 1 kuPEpynon g lomaviag yneioe pia avénon g td&ewg tov 22% yio
Tov Kotdtato pefd n oroia Ba ioyve and to 2019 kon petd. Avtd moiloi 1o gidav mg
éva aKopa frpa oo TNV TOALTIKY NYECIO VO OVOKTHGEL TNV EUTLGTOGVVI TOV TOATOV
OV ATOLLAKPLVONKE OO OVTN KATA TNV O1EPKELN TNG OIKOVOUUKTG KPioTG.

H Iomavia eiye v peyoAdtepn owkovoulky avamtoén HeETd v Kpion amd OAES TIg
YDPEG TOV OVTIUETOTIGOV KO VTEG OIKOVOULKA BEpaTaL.



H xatavaioon tov ayoabodv ond ta vorkokvupld ovéndnke katd 0,7% mepimov ova
tpiunvo and 1o 2018 ko peta eved MoM amd 1o 2017 avd Tpipnvo 1 GVYKEKPIUEYT
Katovaiwon avéavotay koatd 0,6%.

Axopa eiyope avénon kol tov eEayoyodv katd 1,3% tov tpmto tpiunvo tov 2017 evod
elyape o prkpotepn avénon oto terevtaio tpiunvo tov 2017 katd 0,3%.

BAémovpe Aourdv 6t 1 1omaviky owcovopia peta amd 10 oAdKAnpa ypdvic O1IKOVOUIKNG
VeeoNG, Kpiong Kot 01dpopwv dvckorimv TAEov Ppioketol 6e apyn pnev aArd otabepn
OLKOVOLLIKY] OVAKOYT KOt avAmTuén.

Ynrdpyet kou pia dmoyn BERotar OTL 1 IGTOVIKT OIKOVOULKY] KPioT KpATNOE TOGO TOAD
AOYo TV pETpeV AtdtTnToc Tov eméPaiav ot evpwmaiot otnv lomavia. H omoavikn
KuPépvnon Ba pmopovce peta 10 Eéomacua ™G eovokag Oa Empemne va Exel ODOEL
YPNHATO GE SLAPOPO. EPYOL LITOOOUNG e OKOTO VEEC BEaELg epyaciag.

Eniloyog

H Iomavio tov Kot aut pio ydpo Tov ETANYN ord TV ToYKOGHLN OIKOVOULKT Kpiom
tov 2008.

O ekpnKTIKOG GLVOVOGUOS TOV EECTACLOTOG TG OIKOVOLIKNG Kpiong pe v ékpnén
™G POVCKOG O10KTNGIOG EPEPE TNV IOTOAVIKT OKOVOLIO G€ TAPa TOAD dVGKOAN BEom
v epimov o e€aetion (2008-2014).

e avtd OGoTNUA 1 YDOPA VIEYPAYE dAVEINKES cLUPAcELS, EkAelce apkeTég Tpdmeled,
€lde v avepyla g vo avEAveTal, To GOGTNHO LYELNG TNG VO KATAPPEEL EVO ETANYT
Bapvtata kot 0 Topéng EKTaidgLoTG.



Ao 1o 2014 dpmg Ko petd kot pe v ANEN TV SaveElNK®V GUUPBACEDV 1) IGTOVIKA
olyd oryd delyvel va Ppiokel ta matApote TG oAAG £l axoOpa TOAD dpOUo PEXPL VL
EMOVAMOEL TIC TANYES TNG OTO TV TPOCPAT OIKOVOLIKN Kpion.

Eniong PAémovpe 611 6e moMtikd eninedo N lomavio ko 1 EALGSa powdlovv apketd.
Av16 @aivetal 6To 0Tl Kot 01 OLO A0l KaTNYOpNGav Mg LTEVBVVOLG Yol TNV HEYEAN
O1KOVOUIKY] Kpion ov Plwoav ta dvo PEYEAN KOUUATO TOVE TOV KLPLOPYOVCOV MG TOTE.

KE®AAAIO TPITO

Owovopikn kpion otny Itaiio



H Ito)iia

Orav 1o Kpay tov 2008 yromnoe v Wall Street, 0 e0pomaikodg KOTITOMGHOG dEXTNKE
wyvpd TANYHE. Me TV KOTAPPELON TOV KATOVOAWOTIKOV oyopdv twv Hvopévov
[MoMteudv Kot Tov pUNYoVIoHod avokOKAmong mAcovacudtov (0 emovopalopnevog
«JTaykoouog Mwvartavpog»), 1 Evpann oyt pévo €xace pia onuavtikny wnyn {ftnong
Y. To. TPOIOVTO NG, OAAQ cvvewdnromoince kot Ot ot idieg ot tpamelés g
avTipetomiay v Kataotpoen, kabmg ta CDO (eyyunuéveg davelokéC DTOYPEDMCELS)
™G AUEPIKNG LETATPEMOVTAY GE GTAYTN.

H apyn tov tdvtov yivetar tov Avyovsto tov 2007, dmov 1 OIKOVOULKT] Kpion OTIg
HITA emmpealer v moykoécpia owovopio. Ot cuvéneleg NTav OLGPACTOKTEG GTOV

Kowovikd 160td ™¢ Itariag, yuoo v omoia Ba avagepbBovdue 61O GLYKEKPUEVO
KEPAAQLO.

opeova pe v entonun Itohun Zratiotikn Yanpeoia (ISTAT), mpokdmtel 6Tt amd
0 2007 €wg xou 10 2012 o1 Itadol mov {ovv o€ KATAGTOON OTOAVTNG PTOYELNG
dmlacidloviat. And ta 2,4 exatoppdpla avBpodmove mov LoLvGaV GE KOTAGTOOM
amdAvtng €voclag, ptacav ta 4,8 exatoppdpla. Ot piool and avtovg Lovv oty voTIo
Itoa, eved ot0 1 gkatoppvplo cvumepriapfavovrol modid kot Epnpot. [apa moAAd
VOIKOKVPLE €Y0VV TEPLOPICEL TIC OYOPEC KOl TIC OTMOTAAEG, AOY® TNG OIKOVOUIKNG
Kpiomng.

Bapiég gtvat kot ot emmtdoeig ot Propnyovia, kabmg moAAES ETapEiES avayKAGTNKOY
Vo OVOOL0PYOVAOGOLY TNV  ETLXEPNUOTIK TOVG OpacTnplotnTo. AvTtO €ixe G
amotéAespo TV amdivon epyalopévav Kot To KAEICIHO HEYAA®OV OAAG Kol PIKP®V
Bropmyovikdv povadmv. ¢ cuveéneln OA®V aVTOV, OTmg elvarl Aoyikd, elval 1 paydaic
aHENGOT TOV TOGOGTMOV AVEPYLNG GTH YDPOL

MomoaTs avepyiag - ME ETTOYIGKN TIROGapHoYr 2 o @ Lk o - e
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Suyva, TAVIOS, aENVEToL Vo evwondel amd 1TaAMKNG TAEVPAS OTL OPKETH OPVNTIKA
ONUOGLOVOIKG oTotXElo €fval AmOTELECUO TNG GUUUETOYNG TG YDPOS GE SLAPOpaL
YPNUATOSOTIKA TTpoyphupata (.. tpog v EAAGO, aAld Kot GALOVG UNYOVIGHOVG
OWOVOUIKG otNPENG o€ dAlec Evpomaikéc Xmpes.

Amotédea Lo TNG OIKOVOUIKNG Kpiong otV Itoiia, 0nwg Ba dovpe mopakdtw, ivol 0T
KOTPOKVLANGE Ao TIG VYNAITEPES BEGEIC GTNV KOTATAEN TOV HEYUAVTEPMV OUKOVOULDV
Tov kO6cpov. To 2000 v Eemépaoe 1 Kiva, to 2010 n Bpaliiio kou o 2013 n Pooia,
APNVOVTAG TNV OPKETA YOUNAL [LE APVNTIKEG TPOOTTIKEG.

Ava@epOeVoL, TEAOG, GE Lo GOVTOUT] 1IGTOPIKN avadpoun, To 2008, dtav n kuépvnon
tov [Ipovtt katéppevoe 0 Mmeplovokove kot 1 Aegld avéktnoav v eEovcio otnv
ItoMa, n maykdéopo kpion elxe poAg Eekwvnoel. Avtd odfynce v kvPépvnon
MnepAovokOVL VO TPOGPVYEL GE EKAOYEG, £T01 MGTE Vo dnuovpyndet Eva povipésTto
KOVO, EUTVELCUEVO amd apyéG ATOTNTOG Kol YPNUOTOTICTOTIKNG 6TafepOTNTOC, TO
omoio Nrav acLVNO16TOo Yo £vav cLVACTIGUO, 0 0TOT0¢ 6TO TTaPEABOV eiye vTooTNPiEEL
damavnpd £pyo vIodoung, 0TS Yo Tapddstypa n 00k Yépvpa petasd Kaiafpiog
Kol Xikehiag. Koplog vrootnpiktig tov véov koppatoc tov Mrephovokdvt ( «New
Deal») vanp&e o vrovpyog owkovopik®v, Giulio Tremonti. 'Etot oucovopukn moALTikn
mg A&l Mpbe oe avtiBeon pe ekelvn TtV TponyoduEveV  KLPepVicEDV
MnepAovokovt.

To koppoto g Aglbg kot ™G Aplotepds elyav VIOOBETNOEL EVIEADS OPOPETIKES
TOMTIKEG, Kol avTd avnke amd ) dekaetio tov 1990. H Aggud avénoe to dnpdcto
YPEOC KO TO  EAAELLUA, PE OKOTO VO, GLUYKOADWEL TO TPOPANUA TG POPOIAPVYNG ,
evd M Aptotepd vrootmpile YPMNUATOTICTOTIKY oTaBEPITNTA KoL TN UEIWON TOL
OMNUOGIOV YPEOVE KOl TOV ONLLOGLOVOUIKOD EAAEILLOTOG.

AvoTtoy®g, Kavéva amd To 000 KOUUOTO OEV KATAQEPE VO, EMAVGEL EMITLYMG TO
owovolkd TpofAnpata g xdpag. Ot TPoodokies Yo avATTLEN TG YOPOS EUELVOV
«mayopévesy. Iopaxkdto, o avapepBovue 1060 ota aitio aAAd Kupimg OTIG GLVETELES
NG OIKOVOUIKNG Kpiong yio Tnv [toia.

Ta aitio Tng owovopkng kpiong otnv Itoria

Onwg pdvnke, n Itoda diétpeye yio ypdvia eEAAeippato 6to 160L0Y1I0 TANPOUGY TG,
omote yivetal avtiinmtd OTL 1 owovopia, 1 AAB0g dayeipion avTAg Kot YEVIKA M
dapBpwon g okovopiag, EmaiEe onuavtikd poio oto va fpebel n ydpa ot dvouev
avt kotdotaon. [T€pav Tov aitiov g ouovopiog, VTPYALY KoL TOALTIKG TPOPAI LT,
KaBmG PProkdOTOV CLVEYMG OE 0L KATACTOON TOAITIKNG 00TAOELNG, e GLUYVI EVOALOYT
KuPepvioemv.

[To ovyKkekppéva, 6Tor OIKOVOULKE aiTiol OEV ITOPOVE VoL UV TOOUE OTL 1] OTKOVO Ui
g Itodiog maoyel amd moAAég Taboyéveleg, ol omoieg £xovv oyéon pe v ddpBpwon
™G Kol To avamtu&laKo HOVTEAD TOV aKoAoVONGE, e amotédlespa 1 TooyEVELD QLT
va TV oKoAovBel e Ta yxpovia.



H owovopio g Itariog Bo pmopodce va yopoktnplotel o¢ “apyr, Kopimg HETE TV
évtaén g oto evpd. H votépnon aut] 6Tov O1KOVOULKO TOUEN, OQELOTOV KUPIMG GTO
o0tL n owkovopio ¢ Paclotav mTapo TOAD OTIG OIKOYEVEIOKES EMLYEIPTOELS Kol OEV
VIPYE TO GTOLYEIOV TOV PLOopN)oVIKOD EKGLYYPOVIGHOV GE GYECN UE AALEG YDPEGS.

O1 owoyevelaKég aVTEG ETXEPNOELS EYEL avapepBel OTL NTaV LKPATEPES Kot A1yOTEPO
TOPAYOYIKEG, OE OYEOT HE OUOAOYEG TOVC GE KAmOw GAAN ympo. Avtod elye ©¢
AMOTEAEGO, AOY® TOL UM EKOLYYPOVICHOD TNG Prounyoviag g yYoOpog vo pnv
enevOHOOVY TOGO TNV aVATTLEN TOVG, YOPaKTNPILoVTAS TIG eAMTEIS WG TPOG TIg
SLOIKNTIKEG TOVG IKAVOTNTES, TIG EVKUPIEG Yo aVATTLEN Kot adENGT TOL KEPOUANIOL
ToVG. Avamdpevkta, Aoudv, 0ev UTOPOVLE VO KAvouue AdYOo Yia d1ebvi avtaywvicuod,
EKGLYYPOVIGUO Kot avATTLED.

H mapoayoywommro e yOpoag meplopioTnke o€ EMYEPNOES HE YOUNAO €PYOTIKO
duvapkd, ol omoieg eKAEimaV 6€ KOVOTOUES 10€eG OE OYEOT HE GAAEG YDOPES, WE
OTOTEAECLOL TO EVOLAPEPOV Y10 TNV TAPAYMOYIKY Opactnprotnta g Itaiiog va yaveton
LLE TO TEPAGLLOL TOV YPOVOL, AOY® TNG GTACIUOTNTAS TNG.

Emiong, epappoomkav moMtikég otov epyactokd topéa, ot omoieg Pacilovtav oe
EMEKTOON TOL TOCOGTOV TV TPOCOPVAV BEcemV epyaciog. Onmc eitvar Loyikd, Aoutov,
ot eboi rav ToAy yapunAotl kot ot epyalopevol dev NTav og Béon vo VITEPACTIGOOLV
TO, EPYOCIOKE TOVG STKOLMUOTA KOl KLPIMG 01 VEOL GTNV 0yopd £pYaciag.

Agv Ba propovoope va unv ovapepBodle 6To0 SVCAEITOVPYIKO EKTOIOEVLTIKO GUGTI LA
¢ [taAiog, pe Tov otkovopoidyo Massimo Bassetti va kdvel AOYO Y10 GUYKEVIPOTIKO
KOl GUVOIKOMOTIKO EKTOOELTIKO GV, TO omoio dgv divel meplmpla yo TNV
AVATTUEN TOV EKTOOEVTIKMOV OEEIOTNTOV TOV LOONTOV-QOITNTOV. ZOUQOVOL LLE EPEVVA
Myotepo and 1 otovg 3 Itarovg petald 25-34 etdv kat€yel mtuyio mavemioTnuiov,
TOCOGTO ASAUPIGPITNTA YOUNAO.

Eniong, elye mapoatmpnOel oe pobntég 15 etdv moAd younin oyolkn emidoon,
OCLYKPITIKA UE GALOLG OHOAOYOLG TOVG GE GAAD KPATNn HEAN Kot vo onpewmdel ott
peyarog apBuog vémv petad 15-34 etav, oev Pplokdtay o0TE GTNV EMAYYEALOTIKN
ATOGYOANOT|, OAAL OVTE KOl GTHV EKTOOEVTIKY].

H mowmrta tg Exmaidevong t6co ommv mpotofdduia €o¢ kot v tprtoPddpia
EMOEVOONKE, AOY® TOV TEPIKOTADV, TOV OVETITVYOV UETOPPLOUIcEDV OALL Kol TV
TPOCTOOELOV KAADYNG TOV OVAYK®OV TOV LoONTOV, POTNTOV KOl EKTOULOEVTIKMV, Ol
omoieg doev paypoatomomOnkay.

Axoun éva aitio g Katdppevong g [tolikn owovopiog etvar 0t yapaxtpileton amod
un QUKo emyelpnuoatikd mepifairov. Or dnudciec vanpecieg g elvan avemopkeic,
Om®G Kot 1 KVBEPVNTIKY TNG OMOTEAEGUATIKOTNTO. TO YPAPEIOKPATIKO TNG CVOTN L
dev Bonbd otV TANpOUN EOP®V N TNV SOXEIPION TWV OTKOOOUK®DV OOELDV.

KaBopiotikod aitio g Heeong g 1toMknG oikovopiag amotelel Kot 1o ANpoypoeiko
TPOPANUA NG YOPAG. AT OTL QOIVETOL Ol NAIKIOUEVOL GLVINPOVVINL OO £va
YOUNAOTEPO GUYKPITIKA aplOUd epyalopuevav vEmV, Le TNV Tapaywyn va. yepvaet pali
Le Tov TANOVGUO Kot 1) TOPOY®YIKOTNTO TNG XDPOS VO LELDVETOL.

Avokolieg onueimdnkay kot otov Topéa g Yyeiog. H amokévipwon tov vanpesiov
KOWMVIKNG TPOVOLAG 0ONYNGE TOVG KLPEPVNTESG, £XOVTIOG OC GTOYO TNV EMAVEKAOYN
TOVG, Vo odMyNnBovV Ge evépyeleg OMMG TNV HEPIKN N TANPN KOALYN TOV TEADOV
oLVTOYOYPAPNONG amd TN ONUOCLA LYEiN, TNV KAALYN TOV TOMTOV 6TO0 KOGTOG TNG



VOGOKOUELNKNG TOVG TEPIBOAYNC Kol AAA®Y VINPESIOV VYELNG, Le TN dNUOcLa VYELD VO
enpaviCer tepdotio ypén Kot adLVopio TG OIKOVOUIKNG KAALYNG TV VINPEGLOV VYEIOG
YL OAOVG AL TOVG TOVG TOMTEC.

H amokévipoon tov vanpecidv vyelog oTIS TEPLUPEPEIEC NTOV HEPOG LG YEVIKNG
JdKaciog amokEVIpmons mov Eekivioe amd v Aplotepd oto TEAN TNG dEKOETIOG
tov 1990 ko cvveyiomke and ™ Aegd and 1o 2001, vd v mieon g Aéykoc. H
JtdtKacion aVTN HETATOTIOE TN SloEIPLoN KPIGIUL®VY VANPESIHV, OTMG TA VOGOKOUELD
Kol TV vysovouikn mepibBaiyn, oe éva emimedo tng KvPfEpvnong mov PpicketTon mo
KOVTO GTOVG TOATEG Kol GUVERMG £ival o gVAIGONTO OTIC EKAOYIKEG TECELS KOl TIG
BpoyvrpoBeceg EKTIUNCELC.

[Mopovcialovtag 6Aa avtd, Aowov, N Itaria Bpébnke ot dvopevr Béon va €xet éva
TOAD LYMAG dnuocto xp€os. To vyMAO OMUOGLO XPEOG TPOEKLYE MO TN GLVEXN
OLGGMPELGT ONUOCIOVOUIKAOV EAAEYUUAT®V, Yol TV KOADYT T®V OTolMV TO KPATOG
vroype®dOnke va daveiletar amd EEvoug, 101mTEG, Kpdtn 1 opyavicuovs. ‘Etot, Aomdv,
KaOe ypdvo N ydpa Tapovsiale EAAEULN KOl 1) ETOUEVT) EVEPYEL TNG XDPOG VAL EIvaL O
VIOYPEDTIKOG SUVEIGAC, LE TNV YDPA Vo, 0koAoLOel éva potifo mov dnpovpyet Evav
(QOVAO KVUKAO.

d1avovtog ota TOAMTIKA aitia, 1 ydpa Ppédnke o€ (o KaTtdoTaon OTOL To TOMTIKA
pétoma GALaLoV GLVEXMG, YEYOVOS TOL Bal LITOPOVGE VO AVIKEL KO OTIG EXITTMOELG TNG
kpiong ot Xopa. H kuPfepvntikn aotdbeia kot n advvapio synpaticpod Kupépvnong,
Epepay TN YOPA € £VOL TOATIKO ad1EE000 KoL TNV Avod0 TNG akpodeSldg.

Ao v GAAN lyope Kol TV Gvodo TNG CUUUAYIKNG KVBEpYNONG TG amapTiLOIEVNG
and v akpodelld «Aéyka tov Bopd» kot 10 ploomactikd «Kivnua tov ITévte
Aotépwv» TOV €lye ®G cuvémEln TV TPOPOdITNON 0oTdbelg ot ayopéc. H véa
KvBépvnon dev taybnke vép ToV VPO KO GOV GTOYO EiYE VO LEWDOGEL TO OPLO TNG
oLvta&l000TNoNG, Vo AVENGEL TIG SATAVEG OGOV APOPA T £PYOL TG OTI YDPO £TCL DOTE
va eTEAOEL KOWVOVIKT ELNUEPTIN KOl AVATTLEN TOV VTTOSOU®VY TS Y®PaS. O TPOTOG TOL
Ba TpaypaTorotovvTay OAa ovTd Bo NTOV TOAM HECH SAVEIGHOD, KATL TOV 1) XDPO dEV
Ba pmopovoe va avtéEet, dedoUEVOL TOV dNUOGIOV YPEOLS TNG.

Toéco pe v owkovopio g ydpog va PpiockeTon oe AoyMuUn Katdotoor, 0G0 Kot 0
ToMTIKOG Topéag, o Aadg g Itadiog Ppédnke mo dStyacuévog and moté. YmMpye
ouveYmS, Aowmdv, pia avcavopevn évtaon petald Poppd kot votov TAOVGL®V Kol
QTOYOV, Yo To. omoia Ba avapepBOVLE OVOAVTIKA Kol OTIG EMTTAOOCELS TNG KPIoNG Yo
v Itodio.



O1 emmt®celg TG OKoVoUKN G kpiong oty Itaiio

Mia and 11 PACIKES EMTTMOGELS TNG OIKOVOUIKNG Kpiong omnv Itaiio ftav Ot1, £vidg
™G evpwimdVNG, £YEL YAGEL TO VOUICUOTIKA gpyoAieia, pe To omoio Bo pmopovoe va
OMOGVUTIEGEL TOV EUTOPIKO OVTOYOVIGUO KoL TNV TECT GTNV EPYACiaL.

Ot VOLOHOTIKEG TOMTIKES Kol To ONUOCIOVOUIKA epyaleio Onmg gldape €xovv Lo
ourhn oymn. Amo ) pio propet £6TM Kot TAPOSIKA VoL TPOGTUTEVOLVV KATO0 EPYOCIOKE
dikoudpate omd v GAAN dev mpowBohv v otpatnyikn €kbeong otov O1ebvn
KePoAotoko aviaymviopo. H ékbeon otov aviayoviopod eival 1o p€Tpo pe to omoio ta
dtpopa atoptkd kepdiota Bo alohoynBodv g mpog TV KePIOPOPio. TOLG Kot
avtiotorya Bo avartuyBodv 1 Ba 0dnyndovv oV d1dAvo).

Onwg elvor gvkoro va katavondel m ovuuetoyn g Itaiiog oty Evpolovn dev
amotelel TOov TVpNVe TG Aeyouevng «ltahung kpiong». To kOpo mpdPAnua
evromiletan otov Tpomeliko Topén Ko oto VYMAL enimeda ypeovs. H kpion enépepe pia
avénomn ota pun eEumnpetovpeva ddveta g TéENg Tov 85% pe avTd v peTappaleTon
oe 360 dioekaToppdpla evpd oe amdivtovg aptBuovg o 2015 | 10 18% OGAwv TV
daveiwv.

H mtoon tov e1600Mudtov TV VOIKOKLPL®VY Kol TG KEPOOPOPINS TOV EMLYEIPTCEDV
eMEQEPE AVENCT TOV U1 EELANPETOVUEVOV JOVEIDV KOl TPOPANLLATO PEPEYYVOTNTOGS OE
uepkég tpdmeleg pe amotélecpa v mopsppfoacn g kvpépvnone. Me 1o vo pnv



VIdpyel oTadepOTNTA Ko aioONUO AGPAAELNG GTOV EPYOCLOKO TOUEN, 1) OVAYKT Yo
ONpovpyio oG OKOYEVELNG-VOIKOKLPLOD Apyloe va petmvetot aistntd. Ot avBpwmot
SVOKOAEVOVTOV VO TPOY®PNOOLV GTO YOUO Kol oTnv onuovpyio otkoyévelag. H
KPOTIKT YPNUOTOSOTNON TPOPOVAS aVENCE TO YPEOS KOl TO €MITOKIO OTO KPATIKA
opdroya. H Itario peténerta otpdenke oty «tpdika» tov EKT, ANT kot Kopuoidv

Yo XPNUATOOOTNOM).

H xatdppevon g Lehman Brothers (po maykocuo etoupion xpniotootkovopkmy
VANPECUDY) EYKOWIOGE TNV MO OPOUATIKY] GACT TNG NG KPiong TPoKaADVTOG
ovppikvoon g ayopds dtatpanelikmdv daveimv. Ot tpaneleg apvidnkay va daveicovv
ypOuato M pio oty GAAN Adym g EAAElyYNG pevototntag kot g afefaidtntog
OYETIKA L€ TNV OIKOVOULIKT EVPOCTIO TOV OUVELOANTTMV.

H xpion pevotoémtoag mdnoe 11g kuPepvnoelg va ommpiovv tig eBvikég tpdmeleg pe
daveln kot 1 Evpomaiky Kevipum Tpanelo peimoe 10 mpoefo@Antikd emtoKio.
Qo1000, 01 Tpdneleg peimwooy T SOEGIUATNTO TOV TIGTOGEMV TPOG TOVG TEAATES Y10
VO OVOKTHOOVV TN PELCTOTNTA. AVTN NTAV 1] PACN GTNV OToio 1 1TOAMKY OlKovopLio
eviayOnke ot o1ebvn kpion. Ztnv Itadio vdpyovv Alyeg peydieg tpdmeles Ko TOALES
HIKPEG Ko pesaieg Tpameleg mov AElTovpyohV G TEPLPEPELNKT] KAILOKOL.

H xpion dyyi&e tic peyodvtepeg tpdmelec, ot omoieg Exacov KEPAANLN O ATOTELEC LA
¢ kotdppevong ¢ Lehman Brothers, 11 fprxav to meplovcakd Tovg ctoryeio va
ATOEUDVOVTOL OO TV KATAPPELGT TOL XPNUATIGTNPIoV. Q6TOCO0, Ot 1TOAKEG Tpameles
dev eumAéKovtay og peydro Pabuo oe topeig vYNANg KepdoosKomiag.

To xVpro TpOPANUa Yo TIG 1TaAkég Tpameles, eKTOC amd TN HEIWON TNG PEVOTOTNTIG,
TPOoNADE amd TOVG OEGLOVG LE TIC KEVIPIKEG Kot yOpeg TG Avatolkne Evpanng.

[Ipdypatt, and ™ dekaetia tov 1990 opiopéveg rralikég tphmelec, kor Wimg M
Unicredit, eiyov enekteivel To SIKTLO TOV VTOKATACTNUATMOV TOLG KOl BUYATPIKOV
TpaneldV OTIC TOTE VIWOYNOPIEG YMPES, TOL onuepa eivar péEAN, ™ Evpomaikng
‘Evoong, kabog kot otnv Ovkpavia. Yanpye o Kivouvog tng kotappevuong M Un
PEVOTOTNTOC ALTOV TOL TUNUATOS TOL d1kTVOV. 'ETot, ot petoyég g Unicredit xacav
v a&io Tovg emeld VIPYAV APPIPOATLEG Y10l TNV OIKOVOLIKT TNG EvpwoTia. Qo61dc0,
N vrootPiEn g KLPEpymong enétpeye va amopevyel po tpamelikn kpion.

Ot pikpéc kot pecaiec tpamelec avTtédpacay 6TV Kpion PELGTOTNTAG UEIDVOVTOS TIG
TICTMGELS TPOG TOVG MEANTES KOL TOLG KOTOVOAMTES KO ALEAVOVTAG TO TOGO TMV
amottovpeEVOVY eEacpalicemy Yo véa ddvela. H moAitikn avt pelwoe Tig enevovoelg
o€ WNYOVALOTO Kol KOTOWKiEG Kot ameilnoe 1n Plociudtnto TV UIKPOUESOImV
EMYEPNOEDV CE OLAPOPOVS TOMELS, WOIC TOV MO TUPOYNUEVOV 1| €E0YOYIKMV.
Emumiéov, ot motoTikol Teplopiopol Kot 0l AmoctO00EEC TPOOTTIKES AMETPEYAY TOVG
KATOVOAWOTEG Ao TG SOTAVES.

[Mopd to tepdotio dNUOSIo XpEog Kat TV actdbeia o giye N otkovopia ¢ Itadiog
enéotpeye oe puhuovg avantvéng o 2017 pe mocootd 1,5%. Avtd mpoékvuye Kuplwg
AOY0 TV e€oymy®dV Ko pe S1Apopeg LeTAPPLOUIGELS TOV TPame(IKOV GUGTNHLOTOC.

Evd n avantuén pepe o1yd oryd Kot avéNoelg 6toug ebong kotd to devtepo eEAUNvVo
tov 2017, yeyovog mov ékove oiyovpa 10 HEAAOV TV ItodAdv mo vYEg kabmg
aLENONKAV 01 KATOVOAMTIKES OVAYKES KOl O TOPAYOUEVOS TAOVTOG EMECTPEPE TAAL
oV owkovouio g yopas. Q¢ amotédespa ovtod 1o 2018 to mpaypatikd AEIT
avéndnke katd 1,5% kabdg 1 avénon tov Iebov o€ 110TIKO ALY Kot 6€ SNUOc1o



Topéa avéPace acOnTA TNV 1WOOTIKY KATOVIAWOGCT. X1 UEPO TO OTOTEAEGLLOTO Y10 TN
xopa dev givor ta Wavikd kdbe dAro Ba Aéyaue «To ypéog g Itariog Ba @tdoet
nepinmov to 160% tov AEIL Edv n owovopukn avakopyn givor pikpn, T0Te 10 YpEog
Kwovvevel va AdPel expnktikés dwothoels to 2021» avépepe o€ cuvévievén To
NoéuBpro tov 2020 o Aovitlt Mapativ, avtd BéPora NTov Kot AoyiKd Kabdg ot
naykocpa kpion tov COVID-19 donoe apétpnteg mAny£Eg 6T moyKOG U0 OKovoLia,
€101 Nrav Aoyikd va ennpedost kot v Itodio mov ovTmg N AAA®MG NTaV Hio. otkovouio
Le ocvveyeic avatopagelc.

[Toin / AxaBdpote Eyvyuoo Npoldr

1,886 tploekatoppupla USD {2020)

Tohiio
2,603 TpLoEkaT opplpLa
uso

* [Tohio
1,886 TpLOEKOTOI LD
usD

loTrovio
1,281 TpLoEkoTopplpLo
uso

[Inyn: Haykoopa Tpanela

‘Etot, topeic dmwg ta axivnro, 1 otkodoun koatowkimv Katéppevoay. Ot Brounyavieg
avtédpacav He S16popovs TPOTOVG.

[Ipotov, peimcav ta TepBmpio KEPOOVS Kat TO KOGTOG,.

Agbtepov, peiwoov Tov aplBpd TV Tpooeepduevav UovVipov Bécemv epyaciog
TAPOVG ATOGYOANOTG.

Evde n ovgavopevn avepyla emmpéace kupimg Tovg vEOLG Kol YOUNAOUIcBovg
epyalouevoug, ot amoAvGElg VYNAGTEPO OUEPOUEVOD HOVILOV TTPOCMTIKOD 1TV
OTAVIEC, TOVAJYIOTOV OTIS HeYOAes kou pecoieg emyyepnoels. Ot peyodvtepeg
EMYEPNOELS ECMTEPIKOTOINCAY HEPOG N OXEOOGV TO GUVOAO TNG TOPOY®YIKNG
dwdikaciog. Me tov TpOmo avTd PETEPEPAV OPIGUEVA OTd TO TPOPANUATA TOVG GTOVG
vepyordpoug.

Téloc, ot peyoddtepeg emiyelpnoelg kobvotepoboay TIG TANPOUEG TPOG TOLG
TPOUNOELTEG TOVG KOl SLOTPAYUATELOVTOV YOUNAOTEPES THES. ME avtdv TOV TPOTO,
AOUTOV, Ol LECOEG KOl LUKPEG EMXEPNOELS ETOUGTNKOV TO KOGTOG TNG KPioTG.

To amotéleopa NTav 1 aHENGN TOL KOGTOVG TNG OMNUOGLOG S10TKN oG KOl 01 LEYUAVTEPES
TOLOTIKEG KOl TOGOTIKEG avicdtteg petabh tov Bopelov kot votiwv mepoydv. Ot
Bopeteg meployég elval TAOVGLOTEPES Kol ETCL £XOVV LEYOADTEPT POPOAOYIKN Pdion Ko
etvar og Bom vo TPOoPEPOLY TEPIGGATEPES VAN PEGIEG GTOVG TOAITEG TOVS. MEYPL TNV
Kpion, ot avicdtteg avtiotabuilovtav ev pépel pe petoPifdoelg KpatTik®v mopwy,
OAAG 1 TOATIKY oV PpioKeETOL TOPA VIO avOBE®PNOT). TNV TPAYUATIKOTNTO, £VOG



amd TOLG KVPLOVE TOALTIKOVG GTOYOVS NG AlyKag eivar 1 €l00ymyr] Tov AEYOUEVOL
(POPOLOYIKOV PEVTEPOAGHOV.

Me dAAo. AOYlo, O ONUOGLOVOMIKOG (EVIEPOAIGUOC GLVEMAYETOL Tn HEIwON TOV
petofifdoemv KeQOAAI®V TPOC TO KEVIPIKO KPATOG, Ol00KACIO TOV HEUDVEL TN
JUVaATOTNTA TOV VO OVOOLOVEIEL KEQPAAOLOL TTPOG TIS PTWYOTEPES TEPLPEPELEG OO TIC
mhovolotepes. 'Etot, m mepipepelonoinon oty Itokia kvovvevel va dlapécel 1o
KPATOG VTl va To petappubuiost.

Xoupova pe tov I1. Mavoin avaeepopevog oto PBifrio tov «Ileprpepiopoc kot
Ilepupepelonoinon» pe v £vvoln TEPLPEPELONOINGT, €vvoovpue «tyv de facto
TEPLPEPELOKT OAoKApwan, N omoia eival avBopunty Kot TPowbeitor «amo KATw TPog To.
wavw» (bottom up)». Avoaeépetar SNAadN, 6TV AYN ATOPACEDY OO TOVG AVMOTEPOVS
TOV KPATOVE TPOC GUYKEKPLUEVT] KATMTEPT] KOWVOVIKT OLLAO0 1) GULLLOYI0, GTOYEVOVTOG
oTNV aVadl0PYAVMGT TOV YOPIKOV KATOUEPIGHOD NG epyaciag. Ot amo@Adcels avTé,
SLLOPPDVOVTOL OTO TOVG OVMOTEPOVS, KIVOUUEVOL TTAVTO LE TIG EKACTOTE AVAYKES TOV
KpATOoLG Kabe mepiodo.

To 2017 n avéntuoén Ntav 1,5%, n vyniotepn and to 2010 (1,7%). Opwg kot o, o
pLOUOS avamTLENC 1,5% eivar xopmAOTEPOG aKOUN Kot arrd avtov g Bpetaviag (1,7%)
Kot TOAD YapnAoTEPOG amd tov péco 6po g Evpaldvng (2,5% vyniotepog amnd to
2007). H avepyla oty Itaiio peiwdnke and 11,8% ota téin tov 2016 oto 10,8% tov
Agképppro tov 2017, mocootd mToAD vyNnAOTEPO amd tov péso 0po g Evpmlmwng
(8,6%), ac un pAnocovpe ywo v avepyia ot epuavia (3,6%). Omowa ko ov etvor 1
SUVOLIKT TNG TOPOVCAG AVAKAUYNG, EPXETAL EMELTA OO LK KATOGTPOPIKY| dEKAETIO
YL TV 1ToAKT owkovopia, 1 omoio @Epel akdun Pabid onuddio amd T1g VO VPECELS
TOV TPOKAAEGE APYIKA 1) XPNUATOTICTOTIKY KPioT Kot 6T cLVEXELD 1] KpioT dnuociov
ypéovg ¢ Evpwlmvng. To tétapto tpipunvo tov 2017 to rtadikd AEIL frav xotd 6%
YopUNAOTEPO am’ 6,1t NTav 6To amdyElwo TP amd TV Kpior, otig apyés tov 2008.
Yvykpirikd, to AEIT ¢ Evpoldvne frav xkatd 5,5% vyniotepo kot ¢ Ieppaviag
katd 11,5%.

H Itolia dev £yaoe andmg £dapoc Tnv Tedevtaia dekaetio. H kokn kat yio 1000 peydro
o EMIO00T TNG OKoVoiag £yl aPnoel 000 avemBounteg kKAnpovouiés. Iipmtov,
70 OMEoG10 YpEog Exel avéndet amd 1o NN LVYNAO entinedo tov 100% tov AEII to 2007
o010 130% omuepa. Agdtepov, £xovv cuoowpevtel PN eELANPETOLUEVO dAVELD GTO
tpamelikd cvotnua e&ottiag ¢ Kol 0 dyKog Tovg eivan 0 vynAdtepog otnv Evpomn.
AVTéC 01 300 KANpovouLEg emPapivouy TNV otKovopia Kot TV Kafiotohv EVaAmTY G
OTOL0ONTOTE AVATOOLA.

IIpog 10 mapov n Itadio evvoeitoan amd T yoAapr vopropoatiky mwoittikny g EKT
(Evponaikn Kevtpun Tparela) mov €yl Kahdyel Tig advvopieg g otkovouiog g
Kol TV ONUOCI®V OKOVOUK®V NG Qotdéco avtd ta 600 mpoPAnuato Oo
e€aKkoA0VOOVV VO VTTAPYOVY AGYETMG TOL EKAOYIKOV OMOTEAEGLATOC. 2G EMMPOGHETMOC
dev €yl akopa onuewaoet Betikn avantuén and to tpito Tpiunvo tov 2011. H veeon
OVTILETOMIOTNKE HE TNV AOENCT TNG AVEPYING VO TOPOUEVEL GE SIYNPLO VOLUEPO OO
v apyn Tov 2012, onuepa Kopaivetor Yopw oto 12%. To voduepo dev ivar Tparykd
ka0d¢ og lomavia kot EAAGOa ta enineda avepyiog tpopalov kabmg v mepiodo g
Veeong EpTavay o€ T06ootd 23,4% kot 25,8% oavticTtoryo.



dvokd, n owkovokn kpion agopovoe Kot T onuocto otkovouio. H peimon g
OLKOVOUIKTG OpacTnpldtntag Helmoe T0 TOsO TOV POPOV OV EIGTPAYONKAV Kot Ot
TOMTIKEG KOTA NG Kpiong avénoov Tig damdves. Avtd elye G OMOTEAEGHO TN
dpapatiKny avénon Tov dNUOGLOVOIKOD EAAETHIOTOC Kot TOV dNpdGtov xpéovg. Emiong,
N neiwon tov AEIT avénce Tig avaroyieg tov ypéovg kot Tov eAleipportog tpog 1o AEIL,
TPAYUO, TOV CNUOVE TTapafiocn TOV TOPAUETP®Y TOV ZVUEOVOV AVATTLENG Kol
YtafepoOtnTag mov mpoPAEépOnke oto mAaicio g Euvpomaikng Nouopoatikig
"Evoonc.8 Katd cvvéneia, ) Italio viepPaivel onpepa ig TapapéTpoug Tou TupeOvoy
Kol KIVOUVEDEL va. gvepyomom|oel T Owadikacio vrepPoitkold eAAeippatog g
Emtponng g EE.

H peioon tov ypéovg kot tov eAlheippotog ivar 60oKoAN Yo 818popovg AOYOUG.
Optopévol amd avTovg etvar TpoPaveis, OmmG 1 LEI®OT TV POPOAOYIKAOV EGOOMV 1) TO
KOGTOG TNG KATOTOAEUNONG TG KPIoM g LETP®V Kot Eivat KOvd pe dAha KpATn LéAN g
EE- dA\Ahot elvan 1d1kd rtaiikot.

‘Evag and tovg televtaiovg €ivarl 1 OLGKOAIL GTOV EAEYXO TOL TMOV JOTAVAOV TMOV
TOTKMV O0IKNGEMVY KOl TOV OVEEAPTNTOV POPEMYV, OTTMOC T, TAVETIGTN L. Ot TOTIKEG
droknoelg otV ItaAia eivan dopikd mpodiatedeipéve va otkovopkn aotdbeto. v
TPAYUATIKOTNTA, TO KAONKOVTA TOLG KO 01 OIKOVOUIKOT TOLG TOPOL elval eEopTmdVTOL
Ao TIC OmOPAGELS TNG KEVIPIKNG KVPEPYTNIONG Kot TNV €Bvikn vopobeaioa.

Ot aAhayéc Kot 0TI OV0 OVTEG KATAGTAGELS OMNLOVPYOHV VY VE GOPapES OIKOVOUIKEG
MECELS Kol EAAEIYELS Yol TIG TOMIKEG OLOIKNGELS, €MEWN TA VENL KOO KOvVIo Ogv
avTIoTOLYoVV TavTa o€ véa kovovMa. EmmAéov, opiopuéveg picBoroycés avénoelg tov
TPOGMOTIKOV TNG TOTIKNG 0101kNoNG eivat avtopotes. Amd TNV GAAN TAELPA, OPIGUEVOL
TOTIKOT POPOL TOPAUEVOLV APETAPANTOL Y10 LEYAAO YPOVIKO dtdoTnpa. AvTd givon éva
HOKPOYPOVIO TPOPANUA Yol TOVG TPOLTOAOYIGUOVS TMOV TOMIKMOV OpY®V, KOl M
KOTAPYNOT TETOI®MV CTUAVIIKOV QOP®V OTMG 0 TOTIKOG POPOG OKIvNTNG TEPLOVTIOG.

A1 glye ®C OMOTELEG LA T OPOALATIKT] ADENGT) TOV ONUOGIOVOKOD EAAEILUOTOC Ko
10V dNUOGIov ypéovs. Emiong, n peiwon tov AEIT avénoe T1g avaloyieg Tov ypéoug kot
Tov eMieippoatog tpog to AEIL, mpdypo mov onpowve mwopofiocn towv TopauéTpwy Tov
Sopeavov Avantvéng kot Xtabepdtmrog mov mpoPAéednke oto mAaiclo g
Evponaikng Nowopatikng Evoong.8 Katd cuvéneia, n Itaiio vrepPaivel onjuepa tig
TOPOUETPOVG TOV ZUUPAOVOL KOl KIVOUVEDEL VO EVEPYOMOMGEL TN OlodKaciol
vrepPortkov elheipparog g Emrponng g EE.

To TavemoT IO Kot 1) TOVETIGTIIOKN LeTappLBion etvat Eva GALO ypOVIo TPpOPAN U
mov 1M KuBépvnorn mpoomabel vo Avcel amd TV apyn g yWwetioc. H tote
[Movemotuokn oAty péypt To téhog g dekaetiag tov 1990 avénoe dpapatikd
oV aplpd tov kadnyntov Kot ddackoviov oto [lavemotpia Kot, KoTd GUVETELD,
70 KOGTOG TV TavemioTiwv. [Tapd Tig avéncelc ota 1dTE TOAD YoUNAd 6idaKTpO TOV
TANPOVAY Ol POUNTEG, Ol TOVETICTNUIOKOL TPOUTOAOYIGHOT TV TOVETIGTNUI®V
eMOEVOOM KOV Kot 01 KIvouVol YpeoKOTiaG £YIVaV TPOYLATIKOL.

EmmAéov, o1 avtdpateg piocboroyikés avénoelg kdbe dvo ypdvia Kot to yopnAd opa
YO TNV EMOYYEAUATIKY] oTadl00popio ovEMENG TOAA®DV KaOnNyNTdV Kot AEKTOP®V
EKovay ToV TPOUTOAOYICUO 7O AKOUTTO Kot OOGKOAO VO, TEPTKOTEL.



KE®AAAIO TETAPTO

Owovouikn kpion otny IHoproyaria

Tov Anpiho tov 2011 1 IToptoyaria Eyve N Tpitn Kot GEPd YDOPO, peTd tnv EAAGSQ
kot TV IpAavdia, mov Aapfavel maxéto dilowong amd v "tpdika’ g Evpomaikng
Emupommg (EE), v Evpomnaiky Kevipwng Tpdmelog (EKT) xor tov AteBvoig
Nowopatikod Tapeiov (ANT). Ot xpnUOTOTIGTOTIKEG AyOpEG Apyloay va yivoviot
KOYOTOTTEG OYETIKA [LE TNV IKOVOTNTO TNG YDPOS VO EKTANPDOGEL TO ONUOGLO YPEOS TNG,
TIG VIOYPEMDCELS, TO. OUOAOYA KIvOLVOL ovénbnkav péxpt €vog onueiov Omov 1
TPOGPOON OTIG KEQAAALAYOPES OEV NTOV TAEOV L0l EMAOYN KO L0, YPEOKOTIO GOVTOQL



KATESTN EMIKEINEVT). X OVTO TO ONUEID M TOPTOYOAIKT| UEIOYNPIKT] GOCIOAGTIKN
KuPépvnon tov José Socrates dev elye GAAN €mAoy| omd TO VO, SLOTPAYUATEVTEL LiaL
SlACMONG HE TN HOPON HUVNUOVIOL KoTavOnong UE TIG TPELS Kovompatieg daveloTdV
v EE, v EKT kot to ANT.

To puowod epodtpa eivar yrori n Hoptoyoiio vréstn avtn T Kpicn; AVTo T0 KEPAAALO
Exel G 6TOYO VoL EENYNOEL TOL OIKOVOLUKA, TOMTIKE Kol Oecpikd Oepéa Tov odynoav
oe ovtn TN 01domon OlEpeLVOVTAG VO PUCIKEG OUGTACELS: TOVG ONUOKPOTIKOVG
Oeoovg Kot TN ONUOGLOVOULKY] TOAITIKY] T®V TOPTOYOAIKAOV KLPEPVIICEDV TOV
dpopeadnkav 610 TAaiclo g moAtikng ¢ Evponaiknig Evoong (EE).

[Tpwrov, To ke@aAalo e£eTAlEL TIG LAKPOYPOVIES TACELS TNG dlayEiplong TV ONUOGLOV
owovopkav g [optoyariag.

Agbtepov, dlEPELVE TNV OIKOVOUIKYT] KOl ONUOGLOVOUIKY KOTACTOGT TPV Omd TNV
EKONA®OT NG Kpiomg.

Tpitov, avorieL TIC EMTTOCELS TS TaYKOCU0G XpNHoTtomioTteTikng kpiong (GFC) oty
TOPTOYUAIKT] OIKOVOUIN KOl TAG avTEdPACE apyLKd 1) KuBEPVNoN otV Kpion cOUemva
ue tic mpotdoelg g Evpomnaikng Emtponnc.

21N GLVEYELD, OlEPELVA TTAOC 1 KLPEPYNON, KOTE TNV EUEAVION TNG KALOKOVUEVNS
Kpiong ONUOGIoV YPEOVE, OTAOUICE TIG TPOTEPALOTNTES TNG TOALTIKNG TNG AMEVOVTL GE
AVTOYOVIOTIKEG AEIDCELS (OVAYKT Y10, OIKOVOUIKY] TOV®OOT, OTOQLYN LIEPPOAK®V
eMEPdTOV Kol oTtafepomoinons Tov YPNUOTOTICTOTIKOV ayop®V), TOow HETPO
eAoencav Kot yloti, THTe EPaPUOGTNKOY KOt TOLOC NTOV O AVTIKTUTOG TOVG, AAAGL KoL
TIC EMMTMOOELS TNG OIKOVOLIKNG Kpiomg o1 ydpa

Téloc, Ba mapovsidoel To. KOPLoL PETPO TOL TEPIAQUPAVOVTOL GTO UVIUOVIO UE TNV
"tpowca” (EK, EKT kot ANT) kot kataAnyel otig kOpieg eEAAEIYELS TNG EMOTTEING TOV
ONUOCI®V OKOVOUIKOV peTald yowpov pedwv g EE oto mlaicto tov XZvpeovov
Yrafepomrag Kot Avamtoéng (ZXA) Kot Ty avaykn yuo Beocpikdv petappuduicemv
otV [loptoyoiio.

Anpoxpotikn ToArtikn Kot dnpocia owovopkd otnyv Ioptoyoiia - po emokoOnnon

Kaf' 6An ™ d1dpketo g SNUOKPATIKNAG TEPLOOOL OV aKOAOVONGE TNV emavAcTOoT
tov 1974, n IToptoyario Toté dev elye TOTE TAEOVAGLLO GTOV KPAUTIKO TPOVTOAOYIGUO.
H A yopa pe 11010 Koo 1otopikd eivar 1 EALGSa. Ta eldeippota nTov o kavovog
Yopig e&aipeon kol OewpodVTaY PLGIOAOYIKA GTNV TOPTOYOAMKT KOW®VIO, aKOUT Kot
TP omd TV TEAELTOiN Kpio.

YnrevOopileton emiong 6t n [optoyario £ytve n mpmtn yopo o 2000 wov vrofAnonie
o dwdwkacio vrepPoiucod eldeippatog (AYE) g EE, o dtaudwkosio mov Eekivinoe
and v Evponaiky Emponry oto mhaicio tov Zvpedvov XtafepOdTnTog Kot
Avantuoéng(av kot éva xpovo apyotepa 1 Foddio ko n I'eppavia vaydnoav emiong
om AYE puBuiceig).



M dAAN 101outepdTNTO EIVOL 1) SOMT| TOV ONULOGIOVOUIKOD PEVIEPOMGHIOD GE OAN T
dwkarodooia. Ta apyumeddyn g Madépa kot Tov Alopdv €rovv €01KO OLTOVOLO
KAOESTMOC, CLUTEPILAUPOVOUEVOD TOL GCULVTOYUOTIKOD OIKOUOUATOS o€ OAO TO
(POPOLOYIKA £G000 TOL TOPAYOVTOL GTNV EMIKPATELL TOVG GLV TIG TEPLPEPEIEG KO TIG
TOTIKEG OLTOOIOIKNGELS TOL  AQUPAVOLY YEVVOLOIMPO TOKETOL OO TOV KPOTIKO
TPOLTOAOYIGUO.

Avtd M poporoyikn pvOon evoopat®nke oto Xvvtaypo o 1976 kot mopapével
HEXPL ONUEPO. TOPA TIG OLAPOPEC CNUOVIIKEC TPOTOMOUWCEL O GAAO UEPT] TOV
Yuvtaypotoc. Qg ek Tovtov, N [optoyoria givar €va eviaio kpatog, aALL TOPAdOEMS
Exel 000 «pivi-KpaT»  (QLTOVOUES TEPIPEPEIES) EVTOG TOV GLVOPMV NG UE
TEPIOCOTEPEG POPOAOYIKEG £E0VGIEG KOl POPOAOYIKA £6000 0md O,TL TO TPOYUOTIKE
KpaTn .

Agdopévou 01t eivar tumikd €va eviaio kpdtog, 1 EUROSTAT dev mapéyet Eexmprlotég
OTOTIOTIKES Y10, TIG TEPLOYES AVTEG. AVOUELYVOOVTOL LLE TIC POPOAOYIKEG GTOTIOTIKEG TWV
TOTIK®V OlOIKNGEMY, YEYOVOS Tov CULUPGAAEL otnv EAAEWYT SLOPAVELDS OTOVG
ONUOGIOVG AOYAPLUGHOVG Kol OTKOGTIKEG SLOUPOPEG

Amo v amokatdotacn ¢ onuoxkpatiag to 1976, 1o ANT &xel eumhaxel oe éva
npoypoappo. dnuoctovoutkng e€vyiovong oty Ioptoyokio oe Tpelg S10pOPETIKES
nepumtdcels. H ouvnOng eucdva Tov 01KoOVOUIK®MV NTOV: TPOTOV, [0 CIUAVTIKN a0ENoT
TV INudciev domavev oe cvykpion pe 1o AEIL odnyovtag oe povipo eAdeippoto-
deVTEPOV, LYNAOTEPO EAAEippaTO 00N yovGaV GE avénon tov ypéovg mpog to AEII
KUPlOG 6e TEPLOOOVG YOUNANG OvATTUENG- Tpitov, HE TO €mimedo TOL YPEOVG Vo
exto&evetan ata VY, eMPANONKE otV KLPEPVNON Eva TPOYPOLLLLO 1OLOTIKOTOMGEMY
poli pe o TePLopIoTIKT ONLOCIOVOULKT] TOALTIKY).

H npdéocpat didlowon g [optoyariog and v EK, to ANT kot tnv EKT oev givon
po evieAdg véa totopia. Qotdc0, dnwg devkpviletar mo KAtw, o Tpamelikdg Kot
YPNHUATOTIOTMOTIKOG TOUENG NTOV GYETIKA €0PMOOTOG KOl 1| GTEYOOTIKN (POVOKO TMOV
AKWVNTOV OgV NTAV TOCO CNUOVTIKY 0G0 G€ GALES YMDPES.

Otav 1 ZvvOnkn tov Mdootpiyt kot to XOpeovo Xtafepomtag kot AvAamtuéng
KaOEpOoOV TV TIES avaPOPAs Yia Tov AdYo Tov ypéovg mpog 1o AEIT (60%) kot Tov
eAdeipparog mpog to AEIT (3 101G €Katd), 01 0O1KOVOLOAGYOL KOt 01 TOMTIKOL Koita&ov
TO 16TOPIKO AvATTLENG TOVL TTAPEABOVTOC Kot To Bedpnoav Aoyikd va vTofEcovy 11610
pLOUo avénong tov ovopaotikod AEIT g tdéng tov 5% otig evpwmaikéc xdpes. Edv
1 OKOVOIKN avAmTLEN OlaTnpovvVTaY G€ aVTd TO EMIMESO TO. ONUOGLO OIKOVOULKE Bt
ntav frociua.

H IToptoyaiia giye €éva Aoywd pekdp avantuéng ot dekoetio Tov 1990, aAld amd Eva
TPOUOKTIKO TNV TP dekaetioo Tov 2000, 10iw¢ o ApES®S TPONYOLUEVA TN TNG
Kpiomg.

H younAn avantuoén cuvoédnke pe younin mopayoytkdtnTo Kol OTUOVTIKY ATOAEL
AVTOYOVIGTIKOTNTOG OV OYETICETOL [LE O1APOPOVS TOPAYOVTES.

[TpdToVv, T0 YouMAS LOPE®TIKS EMiNMEDO, TO OO0 EYEL £XOVV AVAYVOPIOTEL EVPEWS dEV
TPOAYOLV TNV AOENON TNG TAPAYOYIKOTNTOG.



I'PAGHMA 5: ANAIITYZH AEII ITIOPTOT'AATIAY (XE ITOX0OXTA) KATA
THN ITEPIOAO 1986-1999
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Agvtepov, M VYNAGTEPN ONO TNV OVOUEVOUEVI] CUVOAAXYUOTIKY 1COTIO 7OV
KaO1Ep®ONKE Yoo T HETATPOT TOL TPONV TOPTOYOAKoD vopicpotog (escudo) oto
VPO EMEPEPE TEPUTEP® {Npia OTNV EEMTEPIKT AVTAYWOVIGTIKOTNTO.

Tpitov, (o KOTOVOUN TOV ELVPOTAIKOV SOPHPOTIKOV TOUEI®V, TOL OUTOVOVTOL
KLPI®G Y100 LTOSOWES Kot GAADL LN EUTOPEVCILO ayafd Kot VINPETies, Tov cLVEPaLE
oTNV oENON TAPAYWYIKOTNTOG TO TPONYoLLEVE Y povia petd v évtaén oty EE (to
1986), ahld €ytve pia LePIKT GTOTAAN TOPWV TNV TEAEVTALO OEKOETIOL

Téloc, o1 duoKapuyieg oTiG ayopég epyaciag Nrav exione onuavTikd eTCUIES Yoo TV
OLKOVOUIKY] ovATTTLUEN, CUUPBAAAOVTAG OTN YOUNAT KIVITIKOTNTO, GTNV ayopd £pyociog
Kat, poli pe to yapunAd emroxio, Tpom®Oncay TV VYNAN OIKOVOUIKES VITEPYPEDCELS TO.
VOIKOKVP1EL.

EZ&nin AEIN Moproyaiias ava Tpipmpve 2012
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IInm: Tpanela ™ Hoprtoyariog 2013



210 ToMTiKO pétwmo, 1 [optoyorio aviipetonilel opiopéva TpoPAnpata mov dev ivol
ocvvnbicpéva o evpomaikég ympes. H ydpa €xel, OTmc Kot 01 TEPIOCOTEPEG EVPOTATKES
YDPES, OVOAOYIKO GUGTNLO OVTUTPOCMOTEVGNG, TO OO0 EVVOEL TOV KOTUKEPLATIGUO
TOV KOUUATOV 6TO KOWVOBOVAL0.

Q61000, 600 E101KAE YOPOKTNPIOTIKA TNG TOPTOYOMKNG Onpokpatiog eivor n EAAeyn
TOALTIKOD OVTOYMVIGLOD TTOL GUVOEETOL LE TN OTEVOTNTO TOV  YNPOPOP®V KOl THV
SVOKOAIDL GTN GUVOYT GLVOCTICU®V, 101MG TO KEVIPOUPIGTEPO GOGLOMOTIKO KOLLLLOL
TOV OV GYNUATICE TOTE GLVOCTIGUO e AAAN OPIOTEPA KOUUOTA.

Movo pia gopd o1 ZoGloMGTEG TETVYAY aTOALTH TAEOYNPia 6TO KotvoBovAto (2005-
2009). Oha ta GAlo xpovie mov Mrav otnv govoia, oynudticav kKvPepvnoelg
peoynoeiog N po Teplepyn Kot 0oTodn GUVAGTIGUO LE TO MO OKPOdEEId KON, TO
ocvvinpntiko Aaikd Koupo (Partido Popular).

Avt 1 dtdoyn KvPepvioemv PEOYNPLOC NTAV O EMPPETNG OE TIEGELS OO OUAOES
CLUPEPOVTOV KOl GAAL €0IKA cvppépovta, mElovtag yro. avénuéveg doamdveg Kot
(POPOAOYIKEC TOPOYES, £TOL TIC KoBloTovoHY MYOTEPO KAVEG VO EQPOPUOGOLV TIG
avaykaieg petappvbuicelc.

H xoatdotoon oty [optoyaiio mpv and v ekdNiwon g Kpiong Kot ot coPoapég
EMUITAOGELS GTNV TOALTIKY AoTAOEL

Amo 10 2000 €w¢ 0 2007 10 péyebog ™G Yevikng kuPépynong avénbnke katd 3,3
exatooTioieg povadeg oe ouvolkod 44,4% tov AEIT ko 0An avt n avénon eényeiton
amd Vv avéavopevn kowvoviky damdves. H younAn avamtvén kot to emipovo
eMeippato cuvendyovtay Ty eKTivaén Tov ONUOGIoV YPEOVE KABIGTOVTOS TO YPEOS OG
un Proocyo yro tov [Hoptoyoiikd Aad. e avtd akpipog ta nTd Xpovia 0 AGY0G TOV
ypéovg mpog to AEIT avénbnke and 48% oe 68,3% tov AEIL

H moAitikn katdotaon dev fondnoce Tig KuPepvioels 6T ONUOGLOVOLIKT dlayeiplon
TV owovopiag. H dexoetia Eekivnoe e Lol GOGLOAIOTIKT KUBEpVNON pe aKPPOS TG
Hoég £dpeg oto KotvoPfovito (115 and Tovg 230 fovientés). AvTo Giyovpa dev NTAV TO
TPEMOV, O10TL OPEVOC 01 TPOTAGELS LOUPNG OEV UITOPOVCAY VO «piEOLV» TO LITOLPYIKO
oupupodio, Ko amd v dAAN TAevpd M KVPEpYNON dev pmopovoE va TEPAGEL TA
TPOTEVOLEVA VOLOGYEILA TNG 0O TO VOLODETIKO cmdua KaBhg dev glye TV TAeloyneia.

AVt 00N ynoe TEAKA o1V Tapaitnon tov tpobvrovpyod Aviovio ['kovtiépeg tov
Ampido tov 2002 ko évag 6e£10¢ cuVaoTIoUOG VIO TV NYEGIO TOL KEVTPOSEELOD
npwOvmovpyol Zolé Mrapdlo avéraPe tnv eEovoia. H kuBépvnon tov €Anée andtopa
Vo ypodvia apyodtepa, Tov lovAlo tov 2004, dtav o Mrapdlo maportnonke yio va yivet



npoedpog ¢ Evponaikng Emtponng. Avtikataotddnke, yopic exhoyég, omd tov P. S.
Lopes kot vrootpiydnke amd tov amd Tov 1010 CLVUCTICUO TOV ZOGLUAONULOKPATMOV
(xevtpode&ld) kot tov Aaikod Koppatog (cuvinpntikot). Qotd660, N TOMTIKH 0oTdO0E10l
Kot 1 0oTadng dtakvBépvnon odnynoay tov tpdedpo g Anpoxpartiog vo SIHAVCEL TO
KOwoPoVAL0 KO Vo TPOKNPVEEL TPOMPES EKAOYEC TIG OTOLEC KEPOITAY 01 LOGIUACTEG.

M véa KuBEpVNOT GYNUOTIOTNKE LLE EMKEPAUANG TOV GOGLOAGTY) Z0LE XOKPATES e
amolvtn mAsloyneio oto kowoPovito. Ev oAlyowg, v mepiodo 2000-2007 n
[Toptoyalia elye T€00EpIC O10pOPETIKES Kol cuVIOWG aotadeic kKuPepvnoels. Avtod giye
ONUOVTIKEG EMMTMOCEI OTNV KOKOJIXEIPION TNG OKOVOUIOG KOl TV OMUOCImV
OIKOVOUIKOV TOPM®V.

TPAO®HMA 8: AHMOXIONOMIKO EAAEIMMA ITOPTOTAAIAY (SE
TIOSOSTO TOY AEIT) KATA THN ITEPIOAO 1995-2000
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ANUOGIOVOLUKTY TOALTIKN

H mpodt emintoon g moATikng aotdfeiog 101m¢ 1 HETASTPOPY] amd o KEVIPO
aplotepn KuPépvnon oe 0e€1d kuPépvnon 1o 2002 kat avtictpopa to 2005, givar 6TL o1
KuPepynoelg embopovy Tavta vao Tapovslalovy TNV KANPOVOUNUEVT] O1ILOGIOVOLIKN
T0VG B€0M LE TOV XEPOTEPO TPOTO TOL UTOPOLV Y10 VO ODGOVV EVOL GKETTIKO Yo LETPOL
MTOTNTOG.

To 2002 o mpwbvmovpydg José Barroso epdplooce pio TEPIOPIOTIKT ONUOGIOVOUIKN
TOALTIKY], TAYDOVOVTOG TOVG UIeB0DE KO TIG amod0yES TV  dNUOGimv vTaAAAwy. O
S1ad0Y0G TOL Ao TO 1010 KOUUO, OVETTUEE U0 EAAPPDOC EMEKTOTIKY ONHOGIOVOUIKN
noAltiky. Otav 0 coclohMotig Tpmbumovpyds José Sécrates Eptace oy eEovaia, Tov
Maptio Tov 2005, (Rtnoe and tov TpaneCo g [Moptoyariog va dievepynoetl Eleyyo
TOV OMUOGIOV EALEILUATOG.



H Kevtpum Tpdarelo mpoéPreye Ot1, €dv dev AapPavoviav mepoitépw HETPO, O
KaBapOg davelodc Lovo Yo ekeivo 1o €tog Ba avepyotav oto 6,56% tov AEIL Avtdg
0 éAeyyoc Tov eAleippotog eénynoe v uépet v amdtopun awénomn tov Kabapov
davelspov 1o 2005, o omoiog €pbace to 5,9% tov AEII (abénon katd 2,5%). O
Sdécrates OlaTNPNOE TNV TOAITIKN] TOV TAYOUOTOS TOV MoOdV kol TV VE®V
TPOCAMYEWDV 6T0 dNUOG10 TopEn oL EgKivnoe amd v kuPépvnon Barroso to 2002.

Atyo mpwv amd v kpion (¢t 2005-2007) mopovcldotnke KAmo OMUOGIOVOUIKN
e€uylavon mov odnynoe o€ Peitimon towv dopbpotikdv 1oolvyiov Kot otn peimon
0V kaBapod €mMoov davelspov. H kvPépvnon emiong €@Aapuoce o GNUOVTIKY
HETOPPVOIOT OTNV  KOW®VIKY] oc@dion, mn omola Peitioce onuovTiKE TO
pokpompoBeoun PlroodtTo. TOL  GVLVTAEOJOTIKOV  GLOTHUATOG. 26TOGO, O
BpoyvpodBeclog avTIKTLITOS VNG TS HLETAPPLOUIOT NTOV TOAD LIKPOG.

Emumiéov, viipée éva mpodypappa petapphuons neyding KMpokaog yio TV KEVIPIKN
KuPBépynomn mov GAAae TN doun OA®V TV vrovpyeimv. Ot otdyol frav va yiver M
KEVTPIKT KUPEPVNON TO OMOTEAEGLATIKY, VAL LEW®OOVV 01 SaTAVES KOt TOVTOYPOVA, VL

aL&NGOVY TNV OTOTEAEGLATIKOTNTAG . 26TOC0, O0E00UEVOL OTL O1 GTOYOL Y10 TN UEI®O
TOV JATOVOV OEV NTOV QLGTNPOT O CLYKEKPIUEVOG GTOYOG OV EMTELYONKE.

I'PAOHMA AHMOZXIO XPEOX ITOPTOI'AAIAY XE ITOXOXTO TOY AEII (1995-
2000)
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Amo ™V apyn ¢ dekaetiag, ol KuPepvNoelg EUTAEKOVTOL OAO KOl TEPIGGOTEPO GE
OLUTPAEELS OMNUOGIOV KO WO1OTIKOD TOREN HECH GTN YDPO, Yo TNV TPOYLUTOTOiNomn
HeyarAmV Epywv mov Ba £xovv mg oKomd TNV AvaBABon 6TNg YOPAG 6€ TOAAOVS TOUEIC.
Apyikd o1 meprocdtepeg glyav Aueco BeTikd avtikTLTO 6TO dNUOCIOVOKO 16oLvY10,
a@ov Otav 1 KuPBEpynon vEypage Tig cvpPacelg EAafe éva epanal mocd. Apydtepa,
To, £py0 aVTE EYOVV aPVNTIKO AVTIKTLUTO OTOV 1) VTOOOUY| €YEL KOTAOKELOOTEL Kol 1)
KuBépvnon apyilel va TAnpavet yio T dfectudTTd TG 10iwg 6V TOPEYETUL dSWPEQV
0TOVG XPNOTEG. ALTO GLUVEPN HE TOALEC GUUTPAEEIS GTO TOUEN TOV OOIKMV LETAPOPDV.
H vrepfolikn ypnon tov ZAIT(Zounpaén Anpodciov [diwtikov topéa) emPdpove tov
npovmoroyioud. Emiong, otov topéa g vyeiog, apkeTd vocsokopeio petapépOnkoy
Ao TOV TOUEN TNG YEVIKNG KLPEPYNONG Yo va Yivouv ONUOGLES EMXEPNOELS (EKTOG



npovmoAoyiopov). O  avtiktomog o©Tovg ONUOGIOVE AOYOPLOCHOVS  OLTNG  TNG
e€mTEPIKELONG TOV VOCOKOUEI®V MTAV OTL Ol ONUOGIEG dATAVEG petmOnKoy eAdyloTa,
eMe Ta voookoueio avtd eEokoAovBovcov vo ypnuoatodotodvtal Kupiwg omod
Tpéxovoeg petafifacelg amd tn yevikn kuPépvnon pe Pdon v ektéreon cvppdocmv
Baon. Qot600, 1 JaPHpwoN TV INUOGIOV damavdY GAAAEE PE KIVAGELS OTTMC, Yo
TapAdELypa, ot piohol tv yTpdv oto dnpdcia voookopeior dev eppavifovtay TAéov
®¢ pioboi dnuociov VITEAAMA®V.

Téloc, pe 6Aeg avTég TG damaves N yopo Pynke "ektd¢ TPOHTOAOYIGHOV", TO EMimEdO
TOV ONUOGIOV YPEOVG PAVIKE VO LELDVETOL ETELWON O dOUVEICUOG TOVG dev Aappavotay
voyn. 'Eva and ta kopro mpofAnuata g [optoyariog, mov v dbncav ota tpoddupa
NG OWKOVOUIKNG Kpiong, NTov OTL 1 dNUovpyio ONUOCL®OV EMYEPNCEDV GE TOMIKES
OLTOOIOIKNGELS TOV OVGLOGTIKA L0 VOLIKT O10pUYT atd TO AKOUTTO GTOYOVG Y10 TO
EAAelpa Ko To ¥pE0G amd T Zuvinkn Tov MAaoTpiyt Kot 10 ZOUP®VO ZTafepdTnTog
Kol AvamtoEng (ZXA), aAld pe avemBOuNTEG TOPEVEPYELES.

OIKONOMIKH KATAXTAXH

H moptoyolikr) owovopio yvopioe pio mepiodo vyniov puBumdv avamntvéng, e
Mybotepn avepylo kot tayeio mpocséyyion tov pécov 6pov ¢ EE ota téAn g
dekaetiog Tov 1990. Avtd Nrav éva amotédesia Tov deVuTEPOL GTadiov g Evpomaikng
Owovopkng kot Nouopatikng ‘Evoong. v mpaypatikétta, n Iloptoyoario
EMOPEANONKE OmO TO PEWOUEVO OVOULOOTIKG KOl TPOYUOTIKG EMITOKLO, TO OmOio
oonNynoav o€ avENUEV WIOTIKY Kot dnuocto (ntnom kot emiong oe avénuéveg
VIEPYPEMOT KOl 6TOVS dVO Topels. H dnpoctlovopukn moATikn katd To deVTEPO GO
g oekoaetiog Tov 90 NTaV EMEKTATIKY], EVAD GALEC EVPOTAIKES YDPES ENOPEAOMKAY
amd o YounAd emrokio yio vo e&uytdvouy ) dnuocla owovopio tovg. EmmAéov, 1
Tpdnela ¢ [Moptoyoriag kot to Evponaiké Nopiopotikd Ivetitovto (mpokdtoyog
¢ Evponaikng Kevrpumng Tpanelog) nrov vrepPorikd aictdd0Eot yio TNV kovoTnTo
TNG TOPTOYUAIKNG OKOVOUia v avTEEEL Lo VYNAT 1GOTIO LETOTPOTNG TOV TPONV
escudo pe to gvpd. H mpdtn entoetio Tov 210V CdOVO TOPOVCINCE O EVIEADS
dwpopetikn ekéva. H avepyia avénbnke andtopa omd 1o youniéd eminedo tov 4,5%
10 2000 610 8,9% 10 2007, KO M OWKOVOIKY avATTLEN NTav avoyukn. Ynpée o
Nrie vVeeon 1o 2003 (AEIT cvuppicvodnke katd 0,9%) kot or puBuol avémtvuéng Nrov
xopnAotepot and 2% amnd 1o 2004 £mg to 2006.

I'PAOHMA: ANEPI'TA XTH IIOPTOI'AAIA (2000-2008) XE ITOXOXTA
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Q¢ amotéAecua QNG TG TEPLOOOV YOUNANG OVATTUENG, 1 OIKOVOUIKY] aVATTUEN
otopdmnoe. ovykhon mpog to wpdtuma ™G ONE. Meta&v 1995 ko 2000 10 kaTd
kepoAv AEIT tng [Moptoyariog minciale capmdg tov péco dpo g ONE (avénbnke
and 1o yapnAd 47,6% tov pécov 6pov g ONE). pécov dpov oto 55,4%). Qotdco0,
Katd v emopevn mevtoetia (2000-2005) n odykhon avt)y Moy TOAD Mo apyn,
avepyOuevn Hovo oto 57% - €va enimedo 610 omoio £xel mapépeve og peydlo Padbuod
éxtote. AapPdvovtag vroéyn avtd 10 TEPPArAov yaunAng avamntuéng, to étog 2007
ntav wiaitepa kado, Kabng n avénon tov AEIT frav 2,4% exeivo 10 £€10¢. EmimAéoy,
ot e€aywyéc £de1Eav onuddta Pertioong, kataypdpovtag puOpovg avamtuéng 11,5 toig
exato kot 7,6 1o 2006 kot to 2007 avtictorya. Q26t6G0, akdun Kot pe ) Pedtioon tov
eumoptkav oolvyiov, n yopa e&akorlovbovoe va mapovctdlel EArepa 6To 160L0Y10
TpEXOVCOV cLVOALO YDV Vyovg 10,1% tov AEIT 10 2007.

H ITATKOXMIA XPHMATOIIIZTQTIKH KPIZXH- H EYPQITAIKH ANTIAPAXH
KAI OI EONIKEX ITOAITIKEXZ

[TAaicto dpdiong o€ evpomAikd eninedO

KaBnhg 1 kpion tov oteyactikdv daveiov otic HITA Eéonace to kaiokaipt tov 2007,
Myor mpoéPreyov 6Tt o1 emumtdoelg G OBa NTav 1060 Pabdid aoOntéc kot Oa
eCamddvovtay TOG0 €VPE®G 000 TEAIKA Eywvav. TNV TPOYUOTIKOTNTO, N
YPNHUOATOTIOTOTIKEG  OYOPES OVTILETOTIONV ONUOVTIKEG O0TOPOYEG NON OO TOV
Avyovoto tov 2007, oAld ypeEACTNKOV OPKETOL UNVEG TPOTOV Ol OAVCIOMTEG
EMINTAOCE UETATPEYOLV TNV KPIoN TOV OTEYUOTIKOV OOVEIWV ©€ TOYKOGLLO
YPNUOTOTICTOTIKY Kpion adwovontov dwwotdoewv. To spread TED, évog dgiktng
TOTOTIKOV KIVOVVOL TOV YPNCLUOTOIEITOL EVPEWS Y10, TN LETPIOT TOV EMTESMV TECNC
o€ YPNUOTOTICTOTIKEG Oyopég, avENONKE ONUOVTIKA GTNV apyn NG Kpiong tov
Avyovoto tov 2007 kou 6tav 1 Bear Sterns(emevovtikn tpdmelo) dtuocmOnke tov
Méptio tov 2008. Ta yeyovota ovtd MoV coe®dg coPopéc dSlatapoyss OTIS
YPNUATOTIOTOTIKEG oyopéc. Opme m onuovtikny avénon avtg oxetilldtav pe v
katappevon G Lehman Brothers(moayxoopio etoupeion pmUOTOOKOVOUIKOV
vanpectdVv) ota TéAN Tov 2008. To televTaio Yeyovog oNUATOIOTNGE CAPMGS TO OMLELD
KOUNG O€ [o TANPY ToyKOGULO OIKOVOMIKT KPIoT, TPOKOADVTIOS KLPEPVITIKEG



SLIGMOELG TOV YPNUOTOMICTOTIKOD TOUEN GTOV OVETTUYHUEVO KOL TOV OVOTTUGGOUEVO
KOGUO

Movo petd and avutd Ta avatpentikd yeyovota ot nyéteg g EE, avtipétomot pe v
EMIKEINEVT]  KOATAPPELON TOAADV  CNUOVIIKOV  YPNUOTOTICTOTIKOV  OPVUATOV,
ATOPACIoOY VO OpACOLV OTOPOCICTIKG Y10. VO TPOMONCOVY YPNLOTOTIGTMOTIKY
otafepotnra otnv Evponm.

Tov Okt®dBpro Tov 2008, oe S10d0YIKEG GUVESPLAGELS APKETMV SLOTKNTIKMDY 0OPYAV®V
¢ EE kot ¢ {dvng tov evpd Becikdv opyavmy 001 yncav 6€ [ GEPE 0moPacE®V
TOV OTOCKOTOVGOV GTNV 0VENCT| TNG EUMIGTOGUVIG OTOV TPOme(IKd Topéd pe TNV
avénon tov opiov TOV eYYLNUEVEOVY KaTtaBEGE®V Kot TNV Tapoyn Kabodnynong yu tnv
OVTILETMOMION TOV TPOPANUATOV TOV ¥PNUOTOTICTOTIKOV WOPVUAT®V LE TPOTO Tov Oa
peiove tie ypnuoatomototikég actabeiec. EmmAéov, ot kuPepvnoeig g {dvng tov
EVPD ApyaV Vo TPOPAETOVY TIC TOAVES EMATMOCEIS TOV TOKETOV O1AGMONG TOV
YPNHUATOTIOTMOTIKOD TOUEN GTOVG ONUOGIOVG AOYOPLOGHOVE Kol £TGL ApyloaV Vo
emkaAoOvTonl v STdgels yio gvedéla Aoy "eEapeTiK®V TEPIOTACEMY" GTO
XOupmvo Xtabepotntag Kot Avamtuéng.

Yto téAn tov 2008, avayvopllétav OA0 Kol TEPIGGOTEPO OTL Ol YPNUATOTICTMOTIKEG
ayopég B0 TPOKAAOVOAY OTLLOVTIKES CNUIOYOVEG ETMTAOGELG GTIV OIKOVOULKN oVATTTUEY
Kot 0Tt To TpoPAnpaTa dev B propovoay va emALOOVV amAdS e TNV KATAPPEVOT) TOV
YPNUATOTIGTMOTIKOD GLUGTNUOTOG KO TNG  pevoTotnToc. Tote Ntav mov £ytve Gapég
0TOVG TOMTIKOVG NYETec otV Evpdnn 61t 1060 01 VOLUGHATIKY Kol 1) ONHOGIOVOUIKN
TOAMTIKY] Oal EMPETE VAL YOAAPDGOVY OUECHOS TPOKEUEVOL VO aroPeLyOet pio Babid kot
TOPATETAUEVT] VPEST).

Q¢ ek toUTOL, TOV AgképuPpio tov 2008, to Evpomaikd Zvppfodio evékpive tnv
evponaikn Xyxéoto Owovopkng Avakapuyne (EXOA), 1o onoio oyedidotnke yioo va
wbnoet t1g eBvikég KuPepvnoelg va avENcovy dNUOGLES SATAVES GE L0 GUVIOVICUEVT|
kivnon. M avakoivoon tov Evponaikod Emrttponng ekeivn v emoyn avépepe e
coPapdtmra 6t "H Evponaikn Emtpony| dev Oa mpémet va £xet kapio oyéon pe v
Evponaikny ‘Evoon: "BovMdloope 1 wolvumdupe pali'. To amdcmacupa ovtd
ATOTOTMOVE LLE GOPNVELL TOV EMEIYOVTO YOPOKTPO TTOL £0£G0V TOL EVPOTATKA BECUIKA
opyova 6TV

EPOPUOYT] ONUOVTIKOV ONUOCIOVOUIKAOV KIWVATPOV TPOKEWEVOL va. otnpybel m
owovolky] avantuén. H mavevpomaikn dnHociovoptky Tovecn oyxedldotnke apyikd
o€ 200 doekaTopppila evpmd (M mepinmov 1,5 toig exatd tov AEIT), kot peptkoie pveg
apyotepa, Tov Mdaptio tov 2009, to 1006 avtd avabewpnOnke Tpog Ta TAve o€ TEPITO
400 d1o. evp®d ( 3% tov AEII).

[Mapdyovteg mov ocvuPdrrlovv otnv opyik ovOEKTIKOTNTA NG TOPTOYOAIKNG
OlKOVOUiaG

AoV katéypoaye TIG KOADTEPES €MOOCEIS TV TeAevTainv entd etwv 10 2007, N
TOPTOYOAAIKT] OIKOVOUIO GUVENIGE VO AVATTUCCETOL OETIKA KOTA TO PLEYOAVTEPO UEPOG
tov 2008. IIpaypart, pévo katd to tedevtaio Tpipnvo tov 2008 mov to AEIT peumdnke,
OAAG aKOUN Kol TOTE M UEYOAVTEPT] OVTIOTOON OTNV OVATTLEN TPOEPYOTOV Ao TIC
eCaymyéc, kabmg 1 eowtepkn (Rmon mapéuewve avodwkn. Katd ocuvvémeiwn, eivon
ONUOVTIKO VO, TPOGOIOPICTOVY Ol KVUPLEG TNYEC OVTNG TNG OPYIKNG avOeKTIKOTNTOG.
"Evag mopdyovtog eival 1 To EMPLANKTIKT GTAGT OTEVAVTL GTOV KIVOLVO TOV HEYOA®V



TOPTOYOAKOV Tpomel®V, OV 0ONYel 0€ €val MO GLVTNPNTIKO EMEVOLTIKO TPOPIA
ouVvolkd. Avtd onuatve OTL glyav oXeTIKA YoUnAn €kBeom og 1aitepa TOAVTAOKO
YPNUATOTIOTMOTIKA TPOIOVTA TOL NTOV EMNPEASTNKAY OO TNV apykn Kpion. Emumiéov,
ol OEVTEPOYEVEIS EMMTMCEIS OTNV OIKOVOUIM Omd TNV aoTAfEW TOV TOYKOCUI®V
YPNHUATOTIOTOTIKOV OyOpdV NTAV GE OVTO TO OTAO0 AlyOTEPO GOPapéc otV
[Moptoyorio amd O,T1 o€ GAAeG evpoTaikég yopes. Emmiéov, 1 moptoyoliky| ayopd
OKWVTOV €lYe NON AVIIUETOTIGEL CNUOVTIKES TPOGAPUOYES OTIS APYES TNG OEKAETIOG
KO TO, aKEVITO TOV ONUOVTIKG AYOTEPO VIEPTIUNUEVA OO 0,TL GE AALES EVPMOTOUIKES
yopec. Katd cvvéneta, ot TYHES TOV KATOKIDV, Tov avédvovtay pe Bpadvtepo puiud
petd to 2002, dev avtipetdmioay mopd povo pia pkpt enpddvvon to 2009.

Tov Oxt®dPpro Tov 2007, dVo pnveg pHetd tnv ekdnAimon g kpiong, to ANT mpoéPreye
OTL M TOPTOYOMKN otkovopia Ba avarntuecdtay pe puOuod tepimov 2% katd T O1dpKeL
tov 7mepiodo mpoPAeyng (2008-10), kot ot avobBe@pNUEVES TPOOMTIKEG TOV
onuooievdnkav tov Ampidio tov 2008 mapovsialov pHOvo pia eAa@pi TPOS To KAT®
avafedpnon avtdv TV mpoPAéyewv. Mdovo to TeAevtaio Tpiunvo tov 2008
(OxktoBprog) to ANT avayvopice 0Tt 1 TOPTOYOAIKY otkovouio Bo umopovoe va
avTileTOniosl po otactpndmra o 2009 kot ypeldotnke va eTaoel Péypt Tov Ampidio
tov 2009 v vo Slo@avel po GNUOVTIKE OWKOVOUIKY] VQECT). OVUPEPETOL OTIS
nmpoPAéyets. Xvykpitikd, Tov Oktofpro tov 2008 to ANT &iye 10M wpoiPreye vpeon
0€ OPIOUEVES TPONYUEVEG OlKOVOUieS, ovyKekpyéva oy Iohavdia, v IpAavdia,
ItaAio, v Iomavia kot to Hvouévo Baociieio. Me Aya Adyw, m mopTtoyoAikm
owovopio mapovoiace Bpadvtepa amd GALEC OIKOVOUIES GOPN ONUAOLL OTKOVOLIKNG
emoeivoong, KaBdg dV0 amd TIG ONUAVTIKOTEPES TNYES TNG TAYKOGULOG LETAOOONG CE
vt TV apykn tepiodo (dratapayés oto Tpanelikd cHOTNUO Kot KATAPPEVCELS TOV
TPAYUATIKOV TOUEN TOV OKIWVTOV) NTov Alyotepo €vioves. Katd cuvéneta, n eyyopla
AVOyVOPLoN TNG TPOYUATIKNG EMMTAOCEDV TNG KPIONG GTNV TOPTOYOAIKT OlKOvOouio
VOTEPNOE CNUAVTIKA G€ oo e dALES evdAmTES YdPeS OTTmc N lomavia 1 n [pAavdia.

Evioydoeic otov  ypnuotomototikd TOUEN, ONUOGLOVOULKY] HeTappOOuion kot
SLOKPITIKT) ONUOGIOVOUIKT TOVMOT)

H moptoyoaiikn| kuépvnon avtoamokpibnke ypryopa ota artipota g EE kou €éhafe
ATOPUCIOTIKEG EVEPYELEG OE EKTAKTY cLVEdPiaoT TOV TpayHatonombnke otig 12 ko
13 OxtwBpiov, poOMg téooepic Muépeg petd  ovvedpioon tov Ecofin g 7ng
OxtwPpiov oty onoio ot Evponaiol nyéteg Béomcav o mopeio dpdong yio v
OVTILETOTION TOV YPNUATOTIGTOTIKOV ovOTapAEE®V. O1 ATOPAGELS TG TOPTOYOMKNG
KuPépvnong mepleddfove v adENCT TOV KPOUTIKOV EYYUNCEOV Yo TIS TPOTECIKES
katabéoelg and 25.000 gvpd oe 100.000 gvpd wor o dievkdivveon Vyovg 20
dtoekaToppvpiov gvp® mov Ba ypnowomombel yioo TV TOPOYN EYYVNCE®V OE
moptoyalkég Tpamnelec. Tov NoéuPpro tov 2008, oe éva mepiPdiiov avEavouevng
emonteiog TV Tpomelik®V Tov ToUén, 1| KLBEPVNON ATOPAGIGE VO KPOTIKOTOWGEL TV
BPN, po pecaiov peyéfovug tpamelo n omoio avTipeTd®mLE ONUAVTIIKODS TEPLOPIGLOVG
pevotomTog Kot oty omoia 1 Tpdmela g [Hoptoyodriog elxe domictwoe opiopéveg
mopatumieg. Tovtoypova, m  kvPépvnon davoile éva  mpoOypappo  vyovg 4
JoEKOTOUUVPI®OV VP  O1EVKOAVVOT Y. TNV  Oyopdl TPOVOUIOVY®OV  UETOYDV
YPNHUATOTIOTOTIK®OV WOPVUAT®OV, TPOKEWEVOD VO OoPOAicEL OTL Bo emtHyOVV TIg
EAOYIOTEG KEPAAALOKEG OTOLTI|GELC.



EmnAéov, oto mlaicto tov Evpomoaikod Xyediov Owovopukng Avakopymg, 1
nopToyaAky KuBépvnon tov AekéuPpro Tov 2008 mapovsiace 1o dikd TG EXEVOVTIKO
kol [IpotoPfoviia yio v Amacydinon (IEI), n omoia cvvictato oe éva oyédio
EKGLYYPOVIGLOV 1TNG OgutepoPdbuiag ekmaidevong krpiwv- v TOVOON  TNG
OKOVOUIKNG dpaoTnploTnTaG KOl TOV &50y®MYOV- TNV adENom NG KOWVMOVIKNG
TPOCTOGIOG KOl TNG OMOCYOANONG KoL TNV TPOMONCT TOV OVOVEDCIU®V TNYOV
EVEPYEWOG KO TNG EVEPYELNKNG ammOd0oNG. O GLVOLAGUEVOS OVTIKTUTOG QLTMOV TMV
HETPOV TOVOONG TOV dNUOGLOV AOYOPLUCH®V eKTIUNONKE apyikd og 1,3 d1o. gvpd (M
nepinov 0,8% tov AEII).

Onwg eiye ovomoer n Evpomnaik Emutpony), ta pétpa avtd oyedidotnkav vo
TOVOGOLY TTPOCOPVE TNV OIKOVOUIKT OVATTUEY, TPOKEWEVOL VO amo@evyDel o
Babbtepn kol mo TOPATETAREVT VOECST OTN YOpo. Av Kol mpoopildtav va givat
TPOcWPLVE, optopéva amd avutd o pétpa NTav dwtnpndnkav kKot to 2010 ko éva
ONUOVTIKO UEPOC TNG OMNUOGIOVOUIKNG TOVOGONG MTOV 0LGLOCTIKE avafAndnke yio to
étog avt0. Extog amd 11 SoKplTikn Onpoctovopkn téveoon mov npokdiece 1 EE,
vpée U0 oNUOVTIKY  ONUOCIOVOMIKY  @Bnon  mov  meprapPavotav  oTov
npobmoroyispud tov 2009 mov vrofAnbnke oto kowoBovito o OxtdPpro tov 2008.
Kot €dd tav mov 1 TOMTIKN URNKE GTO TPOOKNVIO. AVAUEVOVTOG EKAOYEC O TEAN
Tov 2009, 1 KuBEPYNOT GLUEOVNGE GE ADENGT TOV UICODOV TOV dNUOGI®V VTOAAA®V
Katd 2,9 101§ €kaTd o€ po €moyN Tov yvopile Non OTL 1 owovopio Pplokdtav og
otacipuoétTa. ‘Htav n mpotn pwohoroyikn avénomn yu Toug dNUOCIOVE VITAAAAOLS
HETE amd aPKETA XPOVIL TOYDUOTOS TOV UIGHDV.

H xvBépvmon emiong peiwoe tov kavovikd @oporoyikd cvvieheotr| OITA katd 1
mocooTtioia povada tov Iovito tov 2009. O GuVELAGLOG TNG ONLOGLOVOULIKNG TOVAOOTG
ne mpotofovia g EE pall pe dAlec dtokprtikég TOMTIKES, 00NYNCE GE ONLLOVTIKN
avénon tov OMuoctov erAeippatoc. Ilpogavdg, 1M KUKAMKN GUVIGTAOGO TOV
dnpoctovopkod tooluyiov to 2009, mov petpd TV ALTOHOTN GTAOEPOTOUTIKY|
EMIOPOON NG VYEONGS, OVTITPOCHOTELE POVO TO peiov éva toig ekatd tov AEIL, evod n
dpBpmTiKy] cvvicTOoa aviimpoodneve 10 -9,1% tov AEIl (PA. dwypoppo 2
AVOTEP®).

Qc1000, pio To AETTOUEPNS OvAALON OElyveL OTL TO KpATtog (Kupimg vevBuvo Yo ™)
yevikn dnpocto Erdepa) eiye peimon tov ea6dwv katd 15% 10 2009 kot avénon tov
damavav 6%, yeyovog Tov DTOONAMVEL OTL 1] KUKAIKY| (1] U1 SL0KPITIKT) GUVIGTAOGH TOV
TpobToAoYIGHOL 1oluyiov Ba émpene va givar peyodvtepn amd to €va dékarto. [ap'
OAOL OLTE, 0L CUOVTIKY YEVIKTY ONUOGt1o EAAeupa TG Taéng tov -10,1%, pmopet va
ouvéPade og o Aryotepo cofopn Heeon, aAAd KMUAK®OGE niong TO dNUOGLO YPEOS
70 2009.

1o téAn Tov 2009 10 Xoctohotikd Koppa képdioe kot midt TG EKA0YES, 0ALL LOVO LE
HELOYME1KY| vrootpign oto kotvoBovito. TTapdro mov vanpye TOATIKY TAELOYN Ol
™G OPLOTEPNG TTEPLYOS KOUUATOV 6TO KOWOPBOVAL0, TO YeYOVAS OTL 01 LOGIOAGTES
apviOnKav vo oYnUaticouy GUVOCTIGUO LLE VT To KOUOTO, ETEWON BpioKovTay TOAD
LOKPLE GTO 10E0A0YIKO QAGHO, 00T YNCE GE Lo pLeoyneia KuBépvnon petoynoiog pe
Tov 1010 coc1aAeT) TPWOLTOLPYO. Mo KON TOATIKNY AmOTLYI0 GE ALTO TO NTAV 1
avikovotnta 1 1 anpobupio Tov [Moptoydrov IIpoédpov tng Anpokpatiog vo emyeivet
0€ [0 KUPEPVNON GLUVOGTIGHOV LE TAELOYNQIKT LITOGTHPIEN 6TO KOwoPoVvAL0. AV Kot
n Hoprtoyoria sivor éva kotvofovAientikd cvotnua, o IIpdedpog datnpel oplopéveg
oxeTkég eEovaiec, ovumepthapPavopuéving g tKavotnTo vo O1AVEL TO KOIVOBOVAO o€
EKTOKTEC TEPIOTAGELS. 20TOC0, 0 110G 0 TPOEGPOG NTAY VITOYNPLOG Y10 ETAVEKAOYN CE



nepimov éva ypdvo (Iavovaplog 2011) kat dev Bele va dnpUtovpynoel TOATIKN Kpiom
EMOTEVOOVTOG VEEG YEVIKEG EKAOYEG.

TO ANAIIOOEYKTO THX AIAXQYXHX

Anuocrovouikég eéeliéers uéypt tov mpoivmoloyicuo tov 2011 (wov mapovsiacTyke
Tov Oxtafpio tov 2010)

Metd tig exhoyég tov NoguBpiov 2009, o vrovpydg OKOVOHUK®V avaKoivOoE TNV
avayKn yuo £vo. GUUTANPOUATIKO TPOVTOAOYIGHOD TPOKEEVOL VO KATAOGTEL OLVATN 1
avENoTM ToL KaBaPoDH SaVEIGHOD TOV GUVIEETOL LE [Lol avafedpNoN TPOG T TAV®D TOL
onuoctov eleippartog yio to 2009. O Tpodmoroyioprdc, mTov cuvnbwe eykpiveTon Tov
Agképppro, dnpoctevdnke poig tov Anpidio tov 2010, Adym v Kabvotepnuévev
EKAOYDV. AT oTjponve OTL Y10l TOLG TPAOTOVG TECCEPLS UNVES TOL OIKOVOIKOD £TOVG,
0 TPOVTOAOYIGHOG EKTEAEGTNKE LLE TIG 101€G TOTMGELS e TOV TPOoDHTOLOYIoHS Tov 2009.
Avtd Kabvotépnoe T dvvordtTo dNUOcIOVOlKNG eEuyiavone. EmumAéov, pe o
Heoyn ek kuépvnon oy eEovaia, dtdpopa evepyd Adumt wielav Yo avENGELS TV
domavav, kot yivoviav OA0 Kol 7O EMITVUYELS OTNV EMITELEN TOPAYOPNCEMY Kol
euvoikNG vopobeoiag. o mapdostypa, ot EKTOOELTIKOL TV GYoAeiwV, N peyaldTepn
opdoo OMUOGI®V VIOAANA®Y, avTITAYONKOV OTO HOVTEAOD TOVG OEOAOYNONG TMV
eMOOcEMV G VIEPPOAKA Ypapetokpatikd. Katdpepav Oyt povo va aAAdEovy anTo To
HOVTELO OAAG KO VO TPOTTOTTON|GOVY TNV TOPELN. GTUO0OPOUING TOV EKTOOEVTIKMV LE
Tpomo mov Ba del T0 PoBOLOYIKO KOGTOC avEnot. Ot avTOVOUES TEPLPEPELEG TMOV
Alopmv kot g Madépa doknoay mEGELS Yo £Va. O EVVOTKO TEPLPEPELNKO VOO TTEPT
YPNUOTOSOTNONG KOl KATAPEPAY VO TEPAGOLY TO VOLOGYEI0 GTO KOWVOBOVAL0, OKOUN
Kol evavtio otn B€Anomn g kuPépvnong Kot Vo TNV OMEA NG TOPAiTNONG TOL
VTOVPYOV OTKOVOULIKDV.

Kotgd ™ dugpkeiar tov 2010 m wuBépvnon mopovcioce dodoykd HETPO TOV
TPOGTaOOVGOV VO OVTIHETOTICOVV TO UEYOAO EAAEUpa. XTo PECOH TOL £TOVC, TO
néyoua tov pchov tov dnpdctov Topéo cuveyiomke kot emiPAROnKe véa peioon
0TOVG UIoBoVG TV dNUOCI®V dlevduvidVy (Letwpévog kotd S%) 1 kuBépvnon avénoe
6Aov¢ Toug cuvtedeotég OITA katd pio emmAéov mocooTiaio Lovada Ko, TNV KAILoKo
(POPOAOYIOG EIGOONUATOG PUCIKMOV TPOCOTMV, ONUIoVpYNce £va TPOGHETO avAOTATO
KMPAK1o Tov epapuoletal oe vyNAdGO0VG.

To véo dNpoclovopkd TAAIcLo Kot T Lvnuovio (01dcwmaon)

Metd v mapaitnon Tov tpobumovpyod, o TPOEdPOG KNPLEE YEVIKN EKAOYES Y10l TIG 5
Iovviov 2011. Ouwg dvo unveg Mrav moAvg ypdvog ywoo v Ioptoyoria yuoo va
popaldoel pe poe vanpeclokn  kvPépvnon. Ymnpyxe ovaykn OavEIGHOD  OTIC
KEPAAALOLYOPES KOl Ol ATOJOGELS TV TOPTOYOAIKMY OLOAOY®V 0EAVOVTOY EVOVTL TV
YEPUAVIKOV OpoAdYwv. XTic 8 Ampthiov 10 Eurogroup kot ot vmovpyoi ECOFIN
e€édmoav dNAmon, pe TNV omoio. TOPETEWVOV TN YPNUOTOSOTIKY OTHPIEN otV
[Toptoyaiio 610 mhaiclo copgpovia apeciuotTog (Mvnuovio copueoviog yioo thv
€101Kn okovopikn moAtikn g [Hoptoyoiiag). Zoppwvionke ddvelo Hyovg 78 O10.



VPO UE 1omoon Tpuepn Katavour] peta&d tov ANT, tov Evporaikod Mnyovicpov
Xpnuatonototikng Xtabepomtog (EFSF) kot tov ESM. Av kot ot kOpleg
dlmpaypatedoelg £yvov petald e mopToyalKnG KuPBEpynong Heloyneiog Kot g
"tpowcag” Tov ANT, g EK kot g EKT, ta kbpia 6e&1d kdppata e aviuroritevong
€0moav TV emionun ocvpeovio tovg Yoo To Mvnuovio Xvvevvomong. A&iler va
onuewdel o0tL, mpv o mpwOBvmovpyds mapartnBel Tar defld KOppaTo MTOV KOTA
OTOI®VONTOTE TMEPATEP® UETP®V ATOTNTOG (Y. OLENCGES QOpWV), OAAL HOMG
TapoITNONKE, Kot PAAIoTO TPV Omd TIC YEVIKEG EKAOYES, amodEyOnkay OAa Oca elyov
KATA Kot amod€yOnkav akOUn Kot Tepattépm PETPO ATOTNTOG,

H gicaymwyn evog véov OnuocLovouikov mioiciov

H é\hetyn moMtikng ovvepyaciag MoV coeng pe eketvn v evoldueon mepiodo
(Ampilog-Mduog), 0tav pa véa Kot GNUAVTIKT 0AANYT] GTO VOO Y10, TO OTLLOGLOVOLIKO
mhaiclo (LEO) eykpiOnke tov Ampilo pe TIC YAGOLG HOVO TOV UEOYNPOVVTOG
Yocwohotikov Koppatog. Iap' 6ha avtd, sionyoye £va GEPA CNUAVTIKOV OAALYDV.
[3pvOnke éva oyetikd aveEdptnto Zvppfovito Anpoctovopukmv [Molrtikrg (CFP), tov
omoiov ot KOpleg AEITOVPYiEg NTAV VO OVOTTUGGEL TIG OIKEG TOV HOKPOOTKOVOUIKEG
mpoPAéyelg, vo  avoAvel T Plocwdomro TV ONUOCIOV  OIKOVOUIK®OV
(cvpumeplopPavopévav TmV GLVTAEEWV), Vo EAEYYEL KaTd TOdcoV mapafidloviav 1 oyt
0l ONUOGLOVOUIKOT KavOveG Tov eiye 0€oel 0 VOUOG, KOl v EAEYYEL oV TO OPLOL TV
vrepéfatvay 1 OxL Ta OPLAL YPEOVS TWV TEPLPEPELNKMV KO TOTIKDOV KUPEPVICEMV.

Mvnuovio, mopeia e§uyiavong Kot kupla LETPA Yo TN Heimon Tov EAAEIIATOG

To npdypappo dtowong tov Maiov 2011 (Myvnudvio) €xet uéypt GUEPO EQPAPLOCTEL
Kupimg amd ™ KvPépvnon pe t otpin g mAEloyYNPiag 6To0 KOwoBoOAMO Tov
npoékuye amd TN VORoBeTIKn ekAoyég T Sme lovviov. Qg €va yevikdtepo £yypago
eCuylavong, €xel eva AEMTOUEPT], TOGOTIKOTOMUEVO KOl YPOVIKE TPOGOIOPIoUEVO
oUVOAO PETP®V OV TPEMEL VoL ANEHoVV amd TV TopToyaAlky] KuBépvnor. Ot otoyot
tiBevtar avd tpiunvo kot HeETd amd kabe tpipunvo yivetar a&loAdynon g Tpooddov oL
onuewdnke. Ta pétpa mov meplapfdvoviar 6to apytkd pvnuovio NTav, HETAED
AL oV:

(1) otov ypnuatomoTOTIKO Topé. pHOLIoN Kot emonTEiol

(2) emifreyn otV ayopd epyaciog Kot ekmaidevon

(3) ayopéc ayaBmv Kot VINPESIOV (EVEPYELL, TNAETIKOIWVMVIES, LETAPOPES)
(4) ot ayopég axviTwV

(5) dikaoTIKO CVLOTN LA

Eotidlovtag otov mpdTo TOmO pETPp®V, To Mynudvio Zvvevvomeong é0ece o mopeio
euylavong péypt o 2013, 6mov to EMheypa dev Ba mpémet va vepPaivetl to 5,9% tov
AEII 10 2011, 10 4,5% tov AEII 10 2011, 10 4,5% T0oVv AEII 10 2011 ®o01t TO 4,5% TOVL
AEIT to 2013. 10 2012 kot 3 1015 ekato 1o 2013. Ta xopro pétpa mov Katevbivvovran
TPOG T ONUOGLOVOUIKA £EVYIaVONG TV T akOAOVOL:



1) IS10TIKOTOMGELS EMLYELPTICEDV TOL SNUOCIOV TOUEN: TOPAYWYOTL EVEPYELNG, ETOPELES
TTNOEWOV, LETAPOPES, K.AT.

2) Xtoyevupévog €€ opBoroyiopdg TV damovav: (T.Y. HEIWoN TOV cLVTAEE®V AVD TOV
1.500 gvpd KaBng kat eEotkovounon Topmv oTic doamdveg vyeiag). To 2012 kot to 2013
vpée Taympo emPANOel ThyoUO GTIG TPOCAYELS, TIC TPOOYMYES Kol TOVG HeBovg
v Tov onuocto topéa. Ot petaPifdoelg mpog TIG TOMIKES KOl TEPIPEPELNKEG
KuPepvnoelg Exovv pelmbel kat ot EAeyyot ot EAeYYOL €Tl TV JATAVOV TOV KPOTIKMOV
emyelpnoewv avotnporomdnkay. Kepdhaio dandveg éxyovv mepikonel Kot mpOKELTOL
va xpnpatodotnBovy kuping and idieg Tnyéc 060wV 1 amd avENom NG EVPOTAIKNG
YPNHATOSOTNONG,.

3) Ta otoyxevpéva péTpa yio o £60d0 meptlapupavouv, avabedpnon Tov KataAdyov
ayaf®V Kol VINPESIOV TOV LIOKEWTAL G LEIMIEVOVG cuvteleaTég DITA, avénon twv
€600V amd TOV QOPO EIGOONUATOS PUGIKMOV TPOCHT®V (aDENCT TOV OPLOIK®V
(POPOAOYIKMY GUVIEAECTMV Kol UEIMON TOV POPOAOYIKMV TAEOVEKTNUATMV) KOl TOV
ETALPIKOD POPO €1GOONUATOG (KATAPYNOT TOV UEIOUEVOD GUVTEAESTN Y10 TIG WKPES
EMLYEPNOELG).

H 1éa micw and to Mvnuovio ftav eriong va eicayfodv pétpa mov Ba avdvoovv v
AVTOYOVIGTIKOTNTO HakporpdOespo. MeTa&) autdv TV To SoplpoTiKOv HETP®V
NTAV TOL GTOYXEVOLV KLPIWG OTN UEIWON TO®V SLGKAUYIDV OTIS 0yOPES KOTOIKING Ko
epyaciag, elvar éva oNUOVTIKO HEIMON 1TNG GLVEIGPOPASG TOV EPYOOOTAOV GTNV
KOwwvikn ac@dAiion. ITapéio mov 10 mwpdypoppo MTOTNTAG GYEOAOTNKE Yo Vo
TEPLOPIGEL OPIOUEVES ATO TIG TTLO GNUOVTIKE S1opOpmTIKE TPpOoPANLaTa LokpOTPOBES L
(yio ™ Pertioon ™G €0MTEPIKNG OMOTEAECUOTIKOTNTOG KOU TNG omeAevfépmon
TopéV), VIAPEAY oplopéva epamas PETPA (). WIOTIKOTOGES) Tov Bo Exouv
BpoyvrpoBeopo avtiktumo ot peimorn Tov ¥pEovs, AL amd TV GAAN TAELPA M
HEl®ON TOV TEPOLGLOKMOY OCTOWYEI®Y TOL OMUOCIOV TOUED TOV OE OPIGUEVEG
MEPUTOGELS TOPNYAyaV pepiopata (Evo dNUOc1o €6000).

AAla pétpa mov vioBétoe n kuPépvnon 1o 2011 yia va cvopPdirel oty enitevén tov
oT1dY0VL Y10 To EAAEp TOV 5,9% Ttov AEIT elyov Gueco avtiktumo 6to EAAELNA, OTWS
N EVEOUATOON T®V GLVTAELOJ0TIKAOV Topeinv 6ToV Tparelikd TopEn GE AOYOPLUGLOVG
KOWMOVIKNG ACPAAIONG, AAAG ONOvPYNGOV VA GLOTNPO YPE0G. TNV TPUYUOTIKOTNTO
AT 1 EVEOUATOON TOV £V AOY® GLVTAEI0G0TIKAOV TAUEIMV OTOTELEGE 0L GLOVTIKY|
epana evioyvon tov 000wV oe 2011, aAld aOENCE TIG KPAUTIKES VITOYPEMOELS GTO
HéEALOV.

Yvumepdopato

Ta tpoPAnpota ¢ [Toptoyoriag pe To ONUOGLO OIKOVOLIKA TNG GLVOEOVTOL GTEVEL LE
10 eminedo TV EmTEPKOD YPEOVE Kol TNV EAAEWYTN OVIOYOVIGTIKOTNTAG NG
owovopiog. Katd éva pépog, n mopovco SVGKOAIEG TPOEKLY AV AT TNV TPOTYOVUEV
dpBpmTIKY Kakodwyeipton TV dNudciewv otkovopukmv g Iloptoyaiiog, oe 181w
o1 0gvTep Ko Tpitn eaon g ONE.

H oavoyn wog avemapkovdg O0éGpELoNE Yoo ONUOCIOVOMIKNG melapyiog kot evog
VIEPTIUNUEVOL VOUIGHOTOG (TOV €VPD) dNULIOVPYNCOV PEYAAESG TPOKANGELS TOGO GTNV



TOPTOYOALKT) OIKOVOUi0 0G0 Kot 6T dnpostovopkn moAttikr. H avaivon €yetl tovicet
TG eMelyelc  (oe O1ebBvég, evpomaikd Kol €YYDOPO €MIMESO) TOL VLANPETNOE VA
EMNPEACOVV TN PVOT), TOV GYESAGLE KoL TNV ToYOTNTO TNG ONUOGLOVOULKTG TOALTIKNG
¢ andvinon ot kpion. Ocov apopd Tovg vpoTAikovg Becole, N TepinTtwon ™G
[Toptoyaiiog eivor evoeIKTIKY] TOL TMOG M Tapakorlovdnon and v Evporaikn
Emtponn kot 10 Evponaiké Zvppoviio gaivetol va ftav EAATTOUATIKY. Apynoav va
TPOPAEYOLY TNV £KTOON TN TAYKOOULOG OVTNG KPIoNG Kol TOV GVTIKTUO TNG OTNV
[Toptoyodia, icmg v puépel Ady® apykd Tov PIKPOTEPOL AVTIKTLTOL TNG Kpiong 6To
TpamelIKO CUGTNLO KOL TOV TTPOYUOTIKO KPATIKO TOUEN GE GUYKPLON UE GAAES YDPEG.

Ot apywol otdyor TG TPOWNG €kdoone tov XXA(XOUP®VO otabepdTnTOag Ko
avamTLENG) MTOV TEPLOPICUEVOL, SLOTL EMKEVIPMVOVIOV OVCLUGTIKE GTO ONUOCLO
EMelupa kol TopapéAnooy oe peyaio Pabud 1o onuocto ypéog. Ta Beopkd avtd
opyava amétuyav vo AdBovv vTOYN TOLG TO YPEOS TV INUOCLOV EMYEIPNCE®V, TO
omoio, oe Kdamow @Aacn umopel vo eivonl €KTOG YEVIKNG KLPEpvNoMg "ektdg
TPOLTOAOYIGHOV", ALG GE L0l ETOLEVT OTIYUT] UTOPEL VOL GOUTEPIANPOEL KOt ETOUEVDS
VoL ETOEWVMOCEL TO ONUOGLO Ta ONUOGL0 OTKOVOUIK( GUYKEKPIUEVOV YOPDV.

Emumiéov, 10 vrovpyeio Owovoptkdv kot 10 EBvikd Edeykticod Xvvédpio dev édmwoav
TN 0éovco oNUOGIO GTO YPEOC TV ONUOCIOV EMXEPNCE®V. AVTEG Ol OOVVOUIES
napoKoAovOnong kot TANpoedpNoNng Oev amotelobV dikatoAoyia ywoo T un TV
avayvopIon TG Kokodloyeipliong T@v ONUOCLOY OIKOVOUK®OV Omtd TNV TOPTOYUAIKN
KuBépvnon. H moltikn actdBeia kot ot gyyeveis aduVapieg TOV EyyOPIOV TOMTIKOV
oLOTHHOTOG BonONGay Vo TaPAAVGOLV TIG OVTIOPACELS Kot TIG LETAPPLOUICELS.

Emmiéov, pia cuveyng evariayn koPepvicemv, TOALES amd TiC omoieg Ppiokoviay ce
KaBeoTdg petoyneiog, dev fondnoe tn dvoyepn BEon tov £€Bvouc. Etot, mpv yTummoet
N kpion, ovti va emo@eeAnfodv amd TN HEl®on TOV EMTOKI®V TPOKEYWEVOL VO £XOVV
ALEOVOLEVO TTPOTOYEVT] TAEOVAGUOTO Kol UEIOUEVE EMimEdD ONUOGIOL YPEOVS, Ol
KUBEPVNOELS YPNOIUOTOIOVGOV OVTEG TIG OMOTAUIEDCES YO VO EMOELVAOGOVV TO.
TpOTOYEVN] TOLG olvyw. Tnpodoav emionua 1o kprripro tov Mdactpryt Yoo O
onuoctovokd €A, vroloyilovtag ampocueva 1 Ektokta £600a (T.Y. AOELES
Kvyntng Aepoviag Tpitng yevidg) avti va Adfovv dtaupBpotid pétpa e&uyiavong.

H moMtikn oamotuyio Kot 1 otoApio. TG TOMTIKNG EMOEIVOGAV TOV EVOEYOUEVO
avtiktumo ¢ kpion tov dMuodcov ypéovs. H epappoynq tov mpoypdppoatog g
"tpoKag” €iye KAmMOlOL EMTELYUATO GE O,TL APOPAE TO ONUOCIOVOMKO TAOIGIO Kot M
[Moptoyorio €xel emweeinbel oamd oJwdoykés Oetkés a&oroynoelg omd v
EK/EKT/ANT.

To onuocio Erdelupa to 2011 Ba Empene va giye pewwbel oe 4,2% tov AEIT kdto and
170 010}0 Tov Mvnuoviov, av Kot pe €ktaxta €c0dd. To aveEdpmmrto ZvuPoviio
Anpociov Owovopikov €xel mAéov cvotabel, av kot eakolovbel vo Asimovv ot
avOpomvor moépot. Opiopéves ONUOVTIKEG WOIOTIKOTOMGELS TPOAYLOTOTOMONKAY LE
emrvyia. To mpdypappa yoo v avadidpOpmon Tov ONUOCLOV ETLYEPTCEDV GTOV
TOUEN TOV LETAPOP®V (VTTELOHVVOG Y10 TO HEYAAVTEPO UEPOG TOV YPEOVS TV ONUOGI®V
emyepnoewv) apyilel va epapuoletatl. Olo To dSNUOCIOVOLIKA GTOLKE D, TOpadidovTal
unviaiog and 1o Yrovpyeio Owovopkdv kot givar dtobéoipa 6to S10diKkTvo oT0
ayyAkd. Xtov tpobmoroyiopo tov 2012, kot yio Tpdtn Qopd, mepthapavovtor OAEC ot
INUOGLES EMYEPNOELS TOV BE@POLVTAL LEPOS TNG ONUOGLOG dtoiknong (emeldn givar pun
ayopoieg emyelpnoelg). e éva £€Tog 1M GAAAYT] 6TO ONUOCIOVOMIKO TANIGLO0 TV
evrunoaotokr. H kuBépvnon éhafe eniong optopéva graddo&a kot opeiieyopeva LETpa



oToV TPoLTOLOYIGHO TOL 2012, avakotvmdvovtog coPapés TEPIKOTEG GTo UTGVOVG TOGO
Y. TOVG OMUOGIOVES VIAAAAOVG OGO KOl Y10, TOVG GLVTAELOVYOVS, Y0 TIS OTOieg TO
KOPLO KOULOL TNG AVTUTOATELONG OTELYE.

To ti pélrer yevéaBon eivan aféforo kabdg axopo 1 PLOcdTTO TOV EYYXEPTUOTOS
10V VPO PBpioketar vd e&€taon. Agv eivan povo 1 EALGda, n Iphavdia, ) TToptoyoario
ka1 n Kormpog, adrd kol n Iomavia ko n Itadia mov Bpickovror vd v mieon v
ayopaov. H Avon oty kpion tov gupd mpémetl va givor maykooua. To péAdov g
[Toptoyaiiog etvar avamdomacto cuvoedenévo e To pEAov ¢ EE ko T Aoelg yu
nov Ba Bpebovv ot Ldvn Tov gvp®. O1 AVGELS AVTEG dEV Eval LOVO OTKOVOLIKES, OAAYL
EMioONG Kol KLPIWG CLVOEDEUEVEG e TNV OIKOVOUIKN avamTtuén. Edwm, vmdpyovv
oplopéveg ovveyllopeveg avnovyieg ol omoieg etvar oyetilovtan Kupimg pe v advvapio
ebvov onwc n [Moptoyoiio va avaldpfouvv pio ONHLOGIOVOULKT] VTOTIUNGT GTO TAAIGLO
™G eVpOLMVNG.

KE®DAAAIO IIEMIITO
XYMIIEPAXMATA

Y10 teEAELTOlO KEQPAAOO NG epyaciog poag Oo KAvovpe pio ovooKOmnon kot o
BydAiovpe £vo TEAMKO GUUTEPAGLLO Y10 TO TL OKPPOG Hog denoe kot Tt pdbape amd
OULYKEKPIUEVN TTVUYLOKY epyacio KaOMG Kot Bo cuykpivovpe Kamolo TPAYUATO TOL
mopATNPNoAUE HETAED TOV YOPOV.

H owovouikn kpion oe apBuovg pepe peydio eAheipoto Kot Onpovpynce ToAAd
TPOPANUATO GE TOYKOGLO TOUEN T, OTTOT0 OULWG EMNPEACAY KO TIG YDPEG TIC LEGOYEIOV
nov gidope oV gpyacio Hag. Xe avTég TIG YMPEG lyope TOAD peydio dabfpmTikd
TpoANaTo GAAG Ko LEYAAN OMILOGTIOVOLKA TPOPANLOTOL.



BA\énovpe 611 1 kpion dtapépet amod yopa o€ xdpa mopdoctypa otnv EAAGOQ eiyape va
QVTILETOTIGOVE Lo KpioT xpEovg evd otnVv lomavia eiyople o oucovopikt| Kpion mov
Eexivnoe ovolooTIKA amd TG TPATELES EVM OVOUECSH OTIC OUKOVOUIKES KPIoELS TIG
EAAGOag ko g [Toptoyariog PAEmOvUE apkeTEG OPOLOTNTES OTTMG emiong PAEmovE
TOAAEG OLLOLOTNTEG OTIG OIKOVOUIKES Kpiong avapesd e EAAGSa ko Itario.

Opotdmteg 6TOV TOUEN TOV TPATELIKO KO TO TG EMNPEASTNKE AO TNV Kpior Kabdg
K0l 6TOV TopéN TV akivteov BAErovue avapesd og [toiia kKot lomavia. Amo avtéc Tig
téooepig yopec 1 EAAGSa pmopodpe va movpe 0Tt TEPAGE TNV OIKOVOLUKT KpioTn To1lo
Bapid oe oyéon pe TIg GALES YDpES elte YaTi dev TETVYAV KATOW HETPO. KOPLOG OO TIG
TPAOTEG OUVEINKES CLUPACELS glte YTl elxe peYGAec mEPIOOOVE TOATIKNG ALGTAOELNG.

Ye k6O mepinmton Kol Ol TECCEPEIS OVTEC  YMOPES emAnyncav Pobvtoato otov
TOMTIGUIKO, GTOV KOWMVIKO KOl GTOV TOAITIKO TOUEN, U0, TOGO coPapn TayKOGHo
Kkpion dev Ba pmopoHoe va PNV aPoEL KATAAOITO GTIV KOOV,

[Mopatmpnoape 6t M avepyla avéNdnke dpopatikd oxeddv Evog 6Tovg T€ooepic ToAiteg
HE TOV VoV 1 LE ToV AAAOV TpOTo Epeve dvepyoc. [ToAve kOG0 Kot VEOG KOGHOG oo
AVTEG TIG YDPEG UETAVACGTEVCE Kot EYace TNV TOYN TOV 6T0 EEMTEPIKO €ite EVTOG NG
E.E. gite axouo Ko og ydpeg amd v GAAN TAELPA TOov aTAavTKoL. EAAGda kot
Iomavia NTav ToAD KOVIA 6€ TOGOOTA avepyiog OTIC apyEg TNG Kpiong ta omoio Opmg
apyicav va SlpEépovy o€ HeyOlo PBabud HETE TO TEPAG TNG OTOVIKNG OKOVOLUKNG
kpiong (2014) evd akorovBovoe 1 [loptoyario mov giye Eva oyetikd ot00epd TOGOGTO
avepyiog o omoio kopvemdnke to 2013 evd amd tOHTE ApYIoE VO petdveTon otabepd
eved otV Itadio T0 10c00TO NG avepYiag HECH OTNV OIKOVOLUIKT KPIioT TOPEUELVE OE
OYETIKA YOUNAQ ETImESN EVAD deV €)EL KO KATOEG 1W010itePe HeTaoAég OAa avTd Ta
YPOVIOL.

Ot oot émecav oe younAd enineda mov OLGKOAELOV TO KADE VOIKOKLPLO VA TOL PEPEL
€1 TEPOG, M TAPAYOYIKOTNTA pemOnKe aioBnTd Kot o1 dvOpmmotl «amo&evmbnKov», evo
dueca emnpedotnke o€ peydrlo Pabud o topéag ™ vyelog Kol O TORENS TNG
EKTTALOEVOTG.

Ye Oleg TIG YWpeg €ldape TOvg TMOATEG va kateBaivouv o€ SAONAMGELS, Vo
SLOLOPTOPOVTOL Y10 TO LETPOL OTIC EKAGTOTE YOPES. e EAALGda ko Iomavia To pdppapo
OVGCIOCTIKE TO TANPOGOV TOL VO HEYAAN KOUUATO TOV KUPLOPYOVGOV GE OVTES TIG OLO
yopec. To ITAXOK kot 1 Néa Anpokportio otnv EALGOC Kot TO X0GLOAIGTIKO KOUUOL
pe to Aaiko koppa oty lomavia.

Eniong oe avtéc Tic dvo ydpeg elyape adénon Tov KPOTEP®V MG TOTE TOMTIK®V
dvvapewv. IMapdporo oxnvikd kot otnv Itaria mov o1 yepiopoi Apiotepadv Ko Ae&umv
amodoKdoTKay arnd Tovg [tTadovg Torites.

Eniong Brémovpe 611t EALGOQ kon [Toptoyaria €govv apketd kowd onpeio. Kot ot 6vo
elyav kpion ypéovg, umkay oyedov pall oo Pvnuovia, Kot 6Tig dVo YDOPES amd TNV
anokatdotaot g Anpokpatiag (1974 yio v EAAGda kot 1976 ya v Toptoyario)
dev glyav TAEOVAGLO GTOV KPATIKO TOLG TPOVTOAOYICUO EVA KOl GTIS OVO YDPES Yo
éva cofapd ddotnuo eryope TOMTIKY] AoTAOELD Kot GUYVEG EKAOYIKEG OVAUETPTOELS.

H owovopkn kpion mov Pidcope v mponyovuevn dekaetioo oiyovpa mapovotdlet
TOALEG opolOTNTEG AL Kol TTapa TOAAEG S1Apopeg amd GAAeg Kpiong ta TeEAevTaiol
KOG YPOVIAL TNG GVYYPOVNG 10TOPIaG TOV KOGLOL.



AvoALTIKOTEPQ, GE TPONYOVUEVEG KPIONG TO VOIKOKVPLE OeV glyov TANyel T0G0 TOAD
KaOdG 1 TAsloyneio TV voukokupldv {ovce KAT® amd To Oplo TNG TAYOG KOl Ol
SLAPopeG 6T KABNUEPIVOTNTA TOVS OV T TOGO asOnTéc. Xe avtifeon pe v kpion
oV 2008 oV TO VOlKoKLPLd KANONKaY va. «Byalovv 1o ¢idt amd v Tpuma» Kobmg Ta,
HETpOL TV €KAOTOTE KLPepvnoemv oAldéov Tig cvvnbeleg tov avlpOTOV, KOOMOC
vIpEE EVTovn GUUTMAEEN NG YPNUOTOMIGTMOTIKAG OKOVOUIOG WE TNV TPOYHOTIKY
owovouiog.

To pétpa avtd Giyovpa oTIg TEPICCOTEPES YDPESG OEV AEITOVPYNOOV OTTMG Ol dUVEICTES
Ba emBopovcav, gidape 61t or anopdoelg Twv KuPepvnoewv oe cuvepyacio pe v
Evpolovn kot to ANT odev édwoav ta koAidtepa omoteléopoto. Ot moliteg
KOUPAGTNKAY KOl GUYVE Ol TOMTIKEG GLYKPOLGEIS NTAV GLYVO QPALVOUEVO KOl 1)
CLUTEPIPOPES TOV TOMT®V €YIVOV TTO OmAvVOpOTES .

Av10 Tpokdrece peydio TpofAnpate Kot 6To avlpomoTikd ninedo To omoio akdpo
Kol onuepa 0ev £xovv Abel evd UTOpEl LEV O TEPIGGOTEPES AMO OVTEG TIC YDPES VO
£XOVV APNGEL TIGM TOVG TNV OIKOVOULKT] KPioT OUMS TO OTOTUTMLLO, TS GTHV KOWVOVia
Exel petvel Kot akOpa 1 KOvovio LETPAEL TANYEG KOl OTTMAEIEG OTO VTNV.

EmunpocOétwg cog mapabétovpe kdmolo SloypaUIOTO TOV OPOPOLV TIS TEGGEPELS
YDPES TOL AVUAVCOUE GTNV EPYACTIO LLOG, Y10 VO EXOVUE 0L KAAVTEPT) GVYKPLON TOV
YOPAOV, £TCL DOTE TO OEGOUEVA VO, YIVOLV TTLO KATOVONTE, TTLO0 EDKOAQ KO 1O GUEGO.

ATATPAMA To ypéog Tov dnpociov o€ evpd (2008-2017)
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Mnyn: Google public data (6edouéva Eurostat)



ATATPAMA IThedévaopd/EAlepa tov dnpociov wg tocootd tov AEIT
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AIATPAMA To onuocio ypéog wg tocootd tov AEIT

-

o ITahia

n
- M M 1 I 208 M I Z 209 M I I 2010 M I I 2011 [ Z‘ 2012 M I T 2013 M I I 2014 M | I 2015- M 1z 2016

IInyn Google Public Data (dedouéva oro Eurostat)

[Tivaxoc Avepyio oe mocootd 2011-2018 (Itaria, EAAGSa, Ioravia, [Toptoyaiio)



o TIME 2011% 20123 2013% 20143 2015% 20163 2017 % 2018%

GEO¢
Greece o | o | ome | owme | owms | owme | owms | mae
Spain 7.2 24.1 25.9 24.2 21.6 19.2 17.8 15.5
naly 1.8 18.8 1.4 .3 1.4 .1 18.5 18.1
Partugal 13.5 17.8 17.5 15.4 14.8 12.3 9.9 8.3
Turkey 10.7 9.6 18.2 3 .3 12.5 12.5 12.1

IInyn: Eurostat
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